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1. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE ZAKONA €. 240/2013 SB., VYHLASKY €. 244/2013
SB., NARIZENi (EU) €. 231/2013, NARIZENI (EU) €. 2015/2365

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu a udaj o zapisu do verejného rejstiiku
GAMA SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®), zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Mé&stského soudu v Praze dne
14. 4nora 2024, oddil B, vloZzka 28706.

Sidlo
Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

ICO
212 50 294

LEI
315700L6MOFIR0AJOX12

Vznik fondu
14. Unora 2024

Typ Fondu a jeho pravni forma

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZISIF®), v pravni formé& akciové spole¢nosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

Podfond
GAMA ENERGY podfond (dale jen ,Podfond)

NID Podfondu
75164639

Predmét podnikani

Fond je fondem kvalifikovanych investort, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investoru (ij. osob uvedenych v § 272 ZISIF)
vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedk
anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investitni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investor(l a dale spravuje tento majetek.

Fond vytvafi podfondy jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondu
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych pomérech
podfondd, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za
kazdy jednotlivy podfond. VeSkera investi¢ni ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Zapisovany zakladni kapital
100 tis. K&, splaceno 100 %

Udaje o cennych papirech Fondu — zakladatelské akcie

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci administratora Fondu
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusové
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Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena
ISIN CZ0008052024
Pocet akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi | 100 000 ks

Zmény v rozhodném obdobi

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K&
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&
Pfevedené 0 ks v objemu 0 tis. K&

Udaje o ¢lenech predstavenstva Fondu (vedouci osoby a zmocnéné osoby)
Do 31. srpna 2025 byla ¢lenem pfedstavenstva Fondu spole&nost AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 90 241.

Od 1. zafi 2025 je ¢lenem predstavenstva Fondu spole¢nost CREDITAS investiéni spolecnost a.s., se sidlem
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale také jen ,CREDITAS IS*). Vedoucimi osobami
CREDITAS IS v rozhodném obdobi byly Mgr. Roman Dziadkiewicz, Ing. Petr Skoch, Ing. Radek Hudadek a
Renata Dobrovodska. Osobou zmocnénou CREDITAS IS k jejimu zastupovani ve funkci ¢lena pfedstavenstva
Fondu je Ing. Libor Fiedler.

Udaje o élenech dozoréi rady Fondu
Clenem dozor&i rady Fondu v rozhodném obdobi byl Mgr. Karel Novak.

B. INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Fond vytvafi podfondy, jako Uucetné a majetkové oddélené Casti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfond
majetek a dluhy ze své investi¢ni €innosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych pomérech
podfondu, jakoz i o dalSich skute€nostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zavérky za
kazdy jednotlivy podfond. VeSkera investi¢ni ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Ugetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Pro G&ely této vyroéni zpravy se jménim Fondu rozumi
majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluhi Fondu z jeho investi¢ni ¢innosti zahrnovanych
do podfondu ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF.

Hospodareni s jménim Fondu spocCiva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému
Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodaieni Fondu skon€ilo v rozhodném obdobi ztratou ve vysi 45 tis. KE pfed zdanénim. Ztrata byla
zpUsobena zejména naklady na povinny audit U¢etni zavérky a ostatnimi spravnimi naklady.

C. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH

Vyznamné zmény v prabéhu roku 2025
Do 31. srpna 2025 byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu spoleCnost AVANT investi¢ni
spoleénost, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 90 241.

Od 1. zafi 2025 je obhospodarfovatelem a administratorem Fondu CREDITAS IS.

Do 31. srpna 2025 bylo sidlo Fondu Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Od 1. zafi 2025 je sidlo Fondu
Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.
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D. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti
CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 27088.

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO
142 58 846

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce statutarniho organu a o administraci ze dne 1. zafi 2025, uzaviena mezi CREDITAS
IS a Fondem, na jejimz zakladé vykonava CREDITAS IS funkci statutarniho organu Fondu a zaroven funkci
obhospodarovatele a administratora Fondu a Podfondu.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE ve vztahu k majetku Fondu v Giéetnim obdobi

CREDITAS IS vykonavala v priibéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost v souladu se
statutem Fondu a na zakladé smlouvy o vykonu funkce statutarniho organu a o administraci uzaviené mezi
Fondem a CREDITAS IS. Z hlediska investic nedoslo v prubéhu rozhodného obdobi k uzavieni zadné nabyvaci
smlouvy.

F. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU, O PORTFOLIO MANAZERECH,
PRIPADNE O EXTERNICH SPRAVCICH FONDU v rozhodném obdobi, véetné struéného
popisu jeho zkusenosti a znalosti

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyclenéna do Podfondu, Udaje o portfolio manazerech
obsahuje vyro¢ni zprava Podfondu.

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitaie
vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu spole€nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO: 649 48 242 (dale jen ,Depozitai*).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitaf. V rozhodném obdobi DepozitaF

nepovefil Zzadnou osobu uschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

I. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto éinnost
vykonaval

V rozhodném obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podpurce.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu ke

dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Majetek Fondu byl k 31. prosinci 2025 ze 100 % tvofen penézZnimi prostfedky na béZzném uctu ve vysi 72 tis. K&.

K. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyélenéna do Podfondu, Fond nevydava investi¢ni akcie.
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L. SOUDNi NEBO ROZHODCI SPORY, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papird vydavanych Fondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyl Fond u¢astnikem Zzadnych soudnich nebo rozhod¢&ich sporu, které by se tykaly
majetku nebo narok vlastnik( cennych papirt nebo zaknihovanych cennych papir vydavanych Fondem, kdy
by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

V rozhodném obdobi nebyl Fond uc¢astnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢&iho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU

V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny Zadné podily na zisku.

N. UDAJE O _SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare,
administratora, hlavniho podplirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata za obhospodarfovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu, nebot &innosti, které obhospodarovatel
vykonava, jsou provadény vic¢i Podfondu. Fond existuje pouze za uéelem existence Podfondu a nema zadné
pFijmy ze své ¢innosti, nebot se jedna o nesamospravny fond. Z tohoto divodu neni z majetku Fondu hrazena
obhospodarovateli zadna odména. Informace o skute¢né zaplacené uUplaté obhospodarovateli z majetku
Podfondu jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Podfondu.

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na audit ve vysi 24 tis. K&, z nich bylo k 31.12.2025 vyplaceno
6 tis. K¢.

0. UDAJE TYKAJICi SE PROSAZOVANi ENVIRONMENTALNICH NEBO SOCIALNICH
VLASTNOSTI A UDRZITELNYCH INVESTIC

Fond vyclenil veSkerou svoji &innost do Podfondu. Podfond aktivné nesleduje cile udrzitelnosti
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spole€nosti ve smyslu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan€nich sluzeb.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodaiské ¢innosti.

P. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU INVESTICNIiHO
FONDU, ke kterym doslo v prabéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi dos$lo ke komplexni zméné statutu Fondu z divodu zmény obhospodafovatele a
administratora s uginnosti k 1. zafi 2025.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodairovatelem Fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucéetnim obdobi, ¢lenénych na pevnou a
pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovnikti a vedoucich osob obhospodarovatele tohoto
fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu, které Fond nebo jeho
obhospodarovatel vyplatil

Fond je obhospodafovan CREDITAS IS a nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady CREDITAS IS za rok 2025 ¢&inily 31 792 tis. KE. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 3 634 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k celkové
odméné vSech pracovnik(l a vedoucich osob CREDITAS IS. Primérny pfepocteny pocet pracovnikd a
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vedoucich osob CREDITAS IS v roce 2025 &inil 11,77. CREDITAS IS z majetku Fondu nevyplatila Zadné
odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

R. UDAJE o MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovnikt nebo
vedoucich osob, jejichz €innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd maijicich vliv na rizikovy profil
CREDITAS IS a Fondu ¢inily v roce 2025 celkem 10 899 tis. K&, z toho 1 527 tis. K& Cinila pohybliva slozka.

S. INFORMACE TYKAJICi SE OBCHODU ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT — SECURITIES
FINANCING TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na u¢et Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény Zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.
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2. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA €. 563/1991 SB., O UGETNICTVI

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni uc¢elu vyro€ni zpravy

Vyro€ni zprava vychazi z pfedpokladu, Ze u€etni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své €innosti a Ze u ni
nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarfovala v této ¢innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné jiné finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni
ucelu vyro€ni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouzit jako nastroj k vytvafeni podfondu. Aktualné je vytvoreny jediny podfond (GAMA
ENERGY podfond). Fond svoiji investi¢ni strategii nema.

Makroekonomicky vyhled na rok 2026 dle Ministerstva financi Ceské republiky (Makroekonomicka predikce —
listopad 2025):

e Globalni ekonomika se nachazi v prostfedi postupné slabnoucich inflaénich tlakd, coz podporuje rist
realnych pfijml a spotfebni vydaje domacnosti. Investicni aktivita vSak z({istava utlumena z divodu
pretrvavajici geopolitické nejistoty, pfedevSim v oblasti obchodni politiky, a vlivem zpozdéného
pusobeni pfisnéjsSich ménovych podminek.

o Napéti v mezinarodnim obchodé sice zmirnila dohoda mezi Spojenymi staty americkymi a Evropskou
unii, avSak nejistoty v souvislosti s tarifnimi opatfenimi, omezovanim vyvozu strategickych surovin a
pokragujicimi obchodnimi spory mezi hlavnimi svétovymi ekonomikami, véetné Ciny, Indie &i Ruska,
pfetrvavaji. V evropském kontextu pfedstavuje pozitivni impuls fiskalni a dafiovy baliek v Némecku,
ktery by mél v nasledujicich letech podpofit hospodarsky rist nejen v tamni ekonomice, ale i v dalSich
&lenskych statech Evropské unie véetn& Ceské republiky.

e Podle predb&zného odhadu Ceského statistického ufadu se realny hruby domaci produkt Ceské
republiky oCidtény o sezénni a kalendafni vlivy ve 3. Ctvrtleti 2025 zvySil mezictvrtletné o 0,7 % a
mezirocné o 2,7 %. Meziro¢ni rist podpofily zejména spotfeba domacnosti a tvorba hrubého kapitalu,
mezictvrtletné prispél také vyvoz zboZzi a sluzeb. Ve 2. Ctvrtleti 2025, pro které jsou k dispozici detailni
udaje o struktufe ristu, vzrostla Ceska ekonomika meziro€né bez sezoénniho oc€isténi o 2,3 %.
K meziro¢ni dynamice napomohla v§echna hlavni odvétvi, zejména pak sluzby. Spotfeba domacnosti
se zvysila v dusledku nizsi miry Uspor, zatimco vladni spotfebni vydaje rostly pfedevsim v Ustfednich
institucich. Investice do fixniho kapitalu zlstaly beze zmény, av8ak celkova tvorba hrubého kapitalu
byla podpofena doplfiovanim zasob. To se spolu s ristem domaci spotfeby promitlo v dynamickém
zvy8eni importu, jeZ pfevazilo nad silnym exportem.

e V roce 2025 by se HDP mohl zvysit o 2,4 %, pfedevSim zasluhou akcelerace spotfebnich vydaju
domacnosti, které budou podpofeny meziro&nim snizenim miry Gspor a narlstem realnych pfijmad. Rast
ekonomiky by méla v mensi mife podpofit také akumulace zasob a spotfeba vlady. V roce 2026 by
Ceska ekonomika mohla vzrist o 2,2 % diky obnovenému rustu investi¢ni aktivity a pokracujici
dynamice spotfeby domacnosti. Narust domaci poptavky sou€asné podpofi dovoz, zatimco export
bude tlumen plisobenim cel ze strany Spojenych statli americkych.

e Mezirocni inflace se v dosavadnim pribéhu roku pohybovala pobliz inflaéniho cile. Zatimco rust cen
sluzeb zlstaval vyrazné zvyseny, u zbozi byl naopak utlumeny, a to zejména vlivem zlevnéni energii —
elektfiny, zemniho plynu i pohonnych hmot. V horizontu predikce bude inflacni tlaky nadale mirnit
ménova politika. Protiinflacné bude puUsobit také oekavany pokles dolarové ceny ropy a posilovani
koruny. Naopak proinflacni faktory predstavuje pokracujici dynamicky rist mezd a pretrvavajici
zvySena cenova dynamika u sluzeb, a to pfedevsim vlivem silného rustu naklada vlastnického bydleni
a najemného z bytu. Primérna mira inflace by letos mohla dosahnout 2,4 % a v roce 2026 mirné
klesnout na 2,3 %.

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 8 / 35



Na trhu prace se navzdory mirnému nartstu nezaméstnanosti projevu;ji diléi nerovnovahy souvisejici
s nedostatkem pracovnikl. Poptavka po praci ve sluzbach a stavebnictvi zlstava silnd a pomaha
shizovat dopady problému v nékterych primyslovych odvétvich. Mira nezaméstnanosti by se tak méla
zvySovat jen mirné — v letoSnim roce v priiméru na 2,7 % a v roce 2026 na 2,8 %. Pfetrvavajici nesoulad
mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace se promitne do silné dynamiky mezd a plat(. Realné vydélky
by se mély zvysSit v obou letech predikce.

Bézny ucet platebni bilance skongil ve 2. Etvrtleti 2025 prebytkem ve vysi 0,8 % HDP. Za meziro€nim
zhorSenim bilance vnéjsi rovnovahy stalo mimo jiné snizeni prebytku bilance zbozi, k némuz pfispél
rust dovozu statkd uréenych na spotfebu a vy$Si objem dovazeného materialu. Pro dalS$i vyvoj bézného
Uuctu budou vedle domaci poptavky smérodatna i zavedena cla na dovozy do Spojenych statl
americkych, ktera budou limitovat export zemi Evropské unie. Pro letoSni rok je tak oCekavano snizeni
prebytku bézného uc¢tu na 0,8 % HDP. V roce 2026 se kladné saldo za pfispéni ozivujici investi¢ni
aktivity dale zmirni na 0,3 % HDP.

Hospodafreni sektoru viadnich instituci by mélo v roce 2025 i navzdory vy$$im vydajim na vzdélavani,
obranu a dopravni infrastrukturu skoncit s meziroéné mirné niz§im deficitem 1,9 % HDP. K tomu
pfispéje pfijaty konsolidaCni balicek vlady a pokradujici ekonomické ozZiveni. V pfistim roce je
ocekavano, Ze celkové saldo zlUstane meziroéné beze zmény, ve strukturalnim vyjadreni pak na Urovni
zdkonem poZadovaného limitu. ZadluZeni vefejnych financi by mélo v letoSnim roce dosahnout 43,9 %
HDP a dale vzrist na 45,3 % HDP v roce 2026.

Rizika predikce ekonomického riistu Ize povazovat v uhrnu za vychylena smérem dol. Mezi hlavni
nejistoty patfi geopolitické napéti, cla a jiné pfekazky v mezinarodnim obchodé&, mozné obnoveni
problém( v dodavatelskych fetézcich, pfetrvavaijici silny rist cen ve sluzbach a volatilita cen energii a
surovin. Dal$im rizikovym faktorem muaze byt zména v nastaveni hospodarskych politik v ¢lenskych
zemich Evropské unie, zejména v Némecku.

Rizikové faktory aktualniho rozhodného obdobi
V priibéhu aktualniho rozhodného obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

Hlavnim tématem roku 2026 budou nejspi$ pokracujici obchodni valky (zejména cla v USA, a k nim
odvetnd cla), které mohou znaéné uskodit leckterym odvétvim &i ekonomikam. V této souvislosti 1ze
predpokladat pokracovani presouvani dodavatelskych fetézcd do blizkych zemi a pfesmérovani
dodavatelskych fetézct do zemi, které se povazuji za politicky a ekonomicky bezpecné, aby se
zabranilo naruSeni obchodnich tok.

Otevfenost ceské ekonomiky, kde exporty predstavuji 70 % HDP, zpusobuje jeji velkou citlivost na
externi Soky. A téch muze pfijit mnoho, od slabé némecké ekonomiky az po eskalaci obchodnich valek.
Slaby ekonomicky rist v Evropé bude i nadale vytvaret tlak na uvolfiovani ménovych podminek ECB.
Vét8im problémem, nez inflace je nyni realnd ekonomika. Vzhledem k tomu, Ze ECB pfedpoklada
navrat inflace na cil na horizontu ménové politiky, ma prostor niz§imi sazbami ekonomiku podpofit.
Geopoliticka nejistota. Cinsko-americké vztahy se tak stale vice pFidavaji ke dvéma dal$im dalezitym
ohniskiim geopolitického napéti — Ukrajiné a Blizkému vychodu. Silici rusky tlak na Ukrajinu vyvolava
silici protitlak Zapadu, a tedy postupnou eskalaci konfliktu. Sou¢asné USA zacina vytvaret tlak na
zménu geopolitického uspofadani (Venezuela, Gronsko, Kuba atp.)

Omezeny pokles urokovych sazeb by mél dopad na ceny akcii a dluhopist kvuli trzni poptavce a pres
ocenovaci modely, zplsobujici zhor§eni finanéniho zdravi firem.

Muze dojit ke zhorSeni ziskovosti firem, ristu defaultd a ristu kreditnich pfirazek s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluhtd Fondu.

Ke dni vyhotoveni vyrocni zpravy existuje znaéna mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladl a rizik na
celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou pfesnosti
stanovit o¢ekavany dopad vySe uvedenych rizik na redlnou hodnotu majetku a dluh Fondu.
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C. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

D. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIli NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl b&hem rozhodného obdobi vlastni akcie.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZIiCH

Fond nevyvijel béhem rozhodného obdobi zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. Fond je
obhospodafovan CREDITAS IS a nema zadné zaméstnance, proto nevyviji zadné aktivity v oblasti
pracovnépravnich vztaha.

F. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

G. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU A O
CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Fond vy¢lenil veSkerou svoji ¢innost do Podfondu. Na urovni Fondu tudiz neprobiha zadna investi¢ni ¢innost,
se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu jsou uvedeny ve
vyro¢ni zpravé Podfondu.

H. CESTNE PROHLASENI

Podle naseho nejlepSiho védomi podava tato vyroCni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci Fondu,
podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni Fondu za rok 2025 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni
situace, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Fondu.

V Praze dne 1. dubna 2026

. Digitélné podepsal Ing. Libor Fiedler
I n g L I bo r DN: cn=Ing. Libor Fiedler, c=CZ,
. 0=CREDITAS investi¢ni spole¢nost ass.,
givenName=Libor, sn=Fiedler,
M 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,
F I e e r serialNumber=ICA - 10775893
Datum: 2026.04.01 16:28:38 +02'00"

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

¢len predstavenstva, jehoz ve vykonu funkce
zastupuje Ing. Libor Fiedler

povéfeny zmocnénec
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3. ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICi OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU
A MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI
OSOBOU zA UCETNi OBDOBI ROKU 2025

Tato zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale také jen ,Zprava“) spole¢nosti GAMA SICAV, a.s., se sidlem
Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 212 50 294, zapsana v obchodnim rejstfiku pod spisovou
znackou B 28706 u Méstského soudu v Praze (dale také jen ,Ovladana osoba“ nebo ,Fond®) byla vypracovana
na zakladé ustanoveni § 82 a souvisejicich zakona €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druZstvech,
ve znéni pozdéjSich pfedpisu (dale také jen ,ZOK").

Zprava je vyhotovovana za ucetni obdobi roku 2025, kterym je kalendaini rok.

A. Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) az c) ZOK)

Ovladana osoba: GAMA SICAV, a.s.
ICO: 212 50 294
Sidlo: Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

B. Uloha ovladané osoby ve struktuie vztah(i mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani
investicni strategie ur€ené ve statutu Ovladané osoby.

Do 31. srpna 2025 byl Fond obhospodafovan spole€nosti AVANT investiCni spoleCnost, a.s., se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 90 241, ve smyslu ust. § 9 odst. 1 ZISIF. Od 1. z&fi 2025
je obhospodarovatelem Fondu spole¢nost CREDITAS investi¢ni spolec¢nost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9,
Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846.

Osoby ovladajici

Nazev osoby: ADEMSA s.r.o.

ICO: 178 19 083

Sidlem: Demlova 590/10, Lazce, 779 00 Olomouc

Zpusob ovladani: pfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu Fondu

Jmeéno a pfijmeni: | ih4a Javorkova

Dat. nar.: 21.01.1976

Sidlem: Demlova 590/10, Lazce, 779 00 Olomouc

nepfimo prostfednictvim 100% pfimého podilu na
zékladnim kapitalu spoleénosti ADEMSA s.r.o., ICO: 178 19
083, ktera ma 100% pfimy podil na zapisovaném zakladnim
kapitalu Fondu

Zpusob ovladani:

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev osoby: LASOJA s.r.0.
ICO: 234 93 518
Sidlem: Demlova 590/10, Lazce, 779 00 Olomouc
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Zpusob ovladani: pfimo prostfednictvim 100% podilu na zakladnim kapitalu (od 14.07.2025)

Nazev osoby: Elektrarna Prostéjov s.r.o.

ICO: 098 20 906

Sidlem: Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostrednictvim 100% pfimého podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti
ADEMSA s.r.o., kterd ma 100% pfimy podil na zapisovaném zakladnim kapitalu
Fondu, ktery vlastni na u¢et GAMA ENERGY podfond 100% pfimy podil ve
spolecnosti Elektrarna Prostéjov s.r.o.

ZpUsob ovladani:

C. Zpusob a prostiredky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zpUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na
Ovladané osobé prostfednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na Ovladanou osobu.

D. Prehled jednani u€inénych v u€¢etnim obdobi roku 2025, ktera byla u¢inéna na popud nebo
v zajmu osob dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

V ucetnim obdobi roku 2025 nebyla uc¢inéna zadna jednani na popud nebo v zajmu osob dle ust. § 82 odst. 1
ZOK tykajici se majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Ovladané osoby zjisténého podle ucetni
zaverky za ucetni obdobi bezprostfedné predchazejici u€etnimu obdobi, za néz se zpracovava tato Zprava, ;.
k 31. prosinci 2024.

E. Prehled vzajemnych smluv mezi ovlddanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK
(ust. § 82 odst. 2 pism. e) ZOK)

NiZe uvadime pfehled vzajemnych smluv, pfi¢emz pfi jejich uzavirani Fond jednal na u€et podfondu GAMA
ENERGY podfond, NID: 75164639.

Protistrana Smluvni typ Datum uzavieni PInéni poskytované PInéni obdrzené
Elektrarna Prostéjov
s.r.0. (drive UCED Smlouva o Gvéru 24.04.2024 Uveér Urok
Elektrarna Prostéjov
S.r.0.)
Elektrarna Prostéjov
s.r.o. (dfive UCED Dohoda o zapocteni P P
Elektrarna Prostéjov pohledavek 29.05.2024 Zapocet Zapocet
S.r.0.)
Elektrarna Prostéjov
sro. (dive UCED | g100va 0 avéru 20.09.2024 Uver Urok
Elektrarna Prostéjov
S.r.0.)
Elektrarna Prostéjov
s.r.o. (dfive UCED Dohoda o zapodteni S L
Elektrarna Prostéjov pohledavek 217.05.2025 Zapocet Zapocet
S.r.0.)
EIektrarQar Erostejov Smlouva o Gvéru 12.11.2025 Uveér Urok
Elektrarna Prostéjov Dodatek €. 1 ke . g
sro ) Smlouvé o uvéru ze 31.12.2025 Uveér Urok
T dne 24.04.2024
Elektrarna Prostéjov Dodatek ¢. 1 ke . g
sro ) Smlouvé o uvéru ze 31.12.2025 Uvér Urok
T dne 20.09.2024
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F. Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. §
82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 4 ZOK)

Ovladana osoba je investiénim fondem v rezimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spole¢nost jako statutarni
organ nemuze byt pfimo vazana pokyny akcionarl ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné
ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutenosti, kdy moznost ovladajici
osoby zasahovat do Fizeni Ovladané osoby je pouze nepfima prostfednictvim vykonu akcionarskych prav,
nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro Ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody
nebo nevyhody plynouci z ovladaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani Ovladané osoby
v jednotlivych obchodnich transakcich.

Prohlaseni statutarniho organu
Statutarni organ Fondu timto prohlasuje, Ze:
* informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni
¢innosti statutarniho organu Ovladané osoby anebo které si statutarni organ Ovladané osoby pro tento
ucel opatfil z vefejnych zdrojli anebo od jinych osob; a
« statutarnimu organu Ovladané osoby nejsou znamy Zadné skutecnosti, které by mély byt sou&asti
zpravy o vztazich Ovladané osoby a v této Zpravé uvedeny nejsou.

V Praze dne 31. bfezna 2026

M Digitalné podepsal Ing. Libor Fiedler
I n g . L I O r DN: cn=Ing. Libor Fiedler, c=CZ, o=CREDITAS
investi¢ni spole¢nost a.s., givenName=Libor,
sn=Fiedler, 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,

Fiedler e 0
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

¢len predstavenstva, jehoz ve vykonu funkce
zastupuje Ing. Libor Fiedler

povéfeny zmocnénec
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4. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni ucetni zaverky fondu

GAMA SICAV, a.s. k 31. 12. 2025

PKF APOGEQO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zavérky fondu GAMA SICAV, a.s.

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4

Identifikacni Cislo: 21250294

Typ fondu: fond kvalifikovanych investor(i podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) zadkona ¢.240/2013
Sb., o investicnich spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpist

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zavérky je urcena akcionafi fondu
GAMA SICAV, ass.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené uUcetni zavérky fondu GAMA SICAV, a.s. (dale také ,Fond”)
sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisq, ktera se sklada z rozvahy k 31. 12. 2025 vykazu
zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2025, podrozvahy k 31. 12. 2025, prehledu o zménach
vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2025, prehledu o zménach v cistych aktivech a pfilohy
této Ucetni zavérky vcetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouzitych UGcetnich
metodach, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici
informace. Udaje o fondu jsou uvedeny v pfiloze této Gcetni zavérky.

Podle naseho nazoru uUcletni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv fondu
k 31.12. 2025, nakladl a vynosl a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2025,
podrozvahy k 31. 12. 2025, prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2025
a prehledu o zménach v Cistych aktivech v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu
se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme
na fondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, Ze dUkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo fondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatniinformace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou
a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zékladé poznatkd a povédomi o fondu k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady fondu za Gcetni zavérku

Predstavenstvo fondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povazuje
za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni)
nespravnosti zpusobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zaveérky je predstavenstvo fondu povinno posoudit, zda je fond schopen
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni ucetni
zavérky, s vyjimkou pfipadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni fondu nebo ukonceni jeho
cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozorci rada.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavéerky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dlsledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznadmit se s vnitfinim kontrolnim systémem fondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadu a informace, které v této souvislosti predstavenstvo fondu uvedlo v pfiloze
Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme
k zavéru, ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti
upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni
zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti fondu nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, ze fond ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 01. 04. 2026

Auditorska spolecnost: /e Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. [ & m J::. \ Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 | Opravneéni ¢. 2239
Recepce B "-x_; )

CZ 186 00 Praha 8 oy :f/

Opravnéni ¢. 451
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5. UCETNi ZAVERKA

Rozvaha k 31. prosinci 2025

Aktiva celkem

I

AKTIVA (v tis. KC) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 72 99
v tom: a) splatné na pozadani 72 99

PASIVA (v tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
4. Ostatni pasiva 4 18 -
Cizi zdroje celkem 18 -
8. Zakladni kapital 5 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
14.vNerozd('?Ieny zisk pebo neuhrazena ztrata 5 1 )
z piredchozich obdobi

15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 5 -45 -1
Vlastni kapital celkem 54 99
Pasiva celkem 72 99 ‘

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025

PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K&)

Poznamka

31. prosince 2025

31. prosince 2024

8. Hodnoty predané k obhospodarovani

6

54

99

Vykaz zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025

19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
¢innosti pred zdanénim

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz

tis. K¢ Poznamka 1.1.-31.12.2025 | 14. 2. — 31. 12. 2024
5. Naklady na poplatky a provize 7 -5 -1
9. Spravni naklady 8 -40 -
v tom: b) ostatni spravni naklady -40 -
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Piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2025

Nerozdéleny

Zustatek k 31. prosinci 2024

. . s . Zisk/ztrata
. . Zakladni Kapitalové zisk s .
i 6 kapital fondy Ineuhrazena b:;:zt? CoLE
ztrata
Zustatek k 14. unoru 2024 100 - - 100
Cisty zisk/ztrata za uéetni obdobi - - -1 -1

Zustatek k 31. prosinci 2025

Zuastatek k 1. lednu 2025 100 - -1 99
Pfevod vysledku hospodareni - -1 1 -
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi - - -45 -45

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz
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PRILOHA V UCETNi ZAVERCE
1. VSEOBECNE INFORMACE

a) Udaje o Fondu

GAMA SICAV, a.s., se sidlem Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 212 50 294 (dale jen
,Fond*) byl zapsan do seznamu investiénich fond(i s pravni osobnosti, ktery vede Ceska narodni banka (dale
jen ,CNB*) v souladu s §597 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsSich predpist (dale jen ,ZISIF*), dne 8. unora 2024. Fond vznikl zapisem do
obchodniho rejstfiku vedeného u Méstského soudu v Praze pod spisovou znackou 28706, oddil B, dne
14. Unora 2024.

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF)
vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedk
anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investorll a dale spravuje tento majetek.

Fond vytvofil podfond pod nazvem GAMA ENERGY podfond, NID: 75164639 (dale jen ,Podfond®), na jehoz
ucet maze Fond nabyvat majetek v souladu s investi¢ni strategii tohoto Podfondu.

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd vioZzenych
investory. Podfond bude investovat zejména do ucasti a poskytovani Gvérl a zapujcek s tim, Ze vynosy investic
podfondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do U¢asti, z dividend a z Uroku, a bude rovnéz
odkupovat a prodavat zajisténé pohledavky skrze spolecnosti, ve kterych ma podfond ucast. Soucasti strategie
Podfondu je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do riznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Podfond ma vlastni investi¢ni strategii a vlastni statut. Investi¢éni strategie a investi¢ni cile Podfondu jsou
podrobnéji specifikovany ve statutu Podfondu.

Zakladni kapital Fondu je tvofen 100 000 ks zakladatelskych akcii na jméno v zaknihované podobé s jmenovitou
hodnotou 1 K&. K pfevodu zakladatelskych akcii je nezbytny pfedchozi pisemny souhlas pfedstavenstva.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou.

b) Udaje o obhospodarovateli a administratorovi Fondu

Do 31. srpna 2025 byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu spoleCnost AVANT investi¢ni
spoleénost, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 90 241.

Od 1. zafi 2025 je obhospodarovatelem a administratorem Fondu spoleénost CREDITAS investi¢ni spoleCnost
a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale také jen ,CREDITAS IS*).

K 31. prosinci 2025 je CREDITAS IS jedinym ¢lenem pfedstavenstva Fondu a pfedstavuje tak statutarni organ
Fondu.

CREDTIAS IS vykonava €innost obhospodafovani majetku Fondu v souladu s investiénimi cili definovanymi ve
statutu Fondu a pribézné napliuje jeho investi¢ni strategii.

c) Udaje o depozitaii Fondu

Depozitafem Fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92
Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen ,Depozitai).

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
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e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 23/ 35



Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veSkerych penéznich prostfedkl nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

d) Predstavenstvo a dozorci rada Fondu

K 31. prosinci 2025 bylo statutarnim organem Fondu pfedstavenstvo ve sloZeni:
e CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142
58 846

Osobou zmocnénou CREDITAS IS k jejimu zastupovani ve funkci ¢lena pfedstavenstva Fondu je Ing.
Libor Fiedler.

K 31. prosinci 2025 byla kontrolnim organem Fondu dozoréi rada ve slozZeni:
e Magr. Karel Novak — ¢len dozorci rady

e) Zmény v obchodnim rejstriku

V prubéhu bézného ucetniho obdobi doSlo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do
obchodniho rejstfiku:
e Sidlo
o Zména sidla na Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1. Zména byla zapsana do
obchodniho rejstfiku ke dni 1. zafi 2025.
e Statutarni organ
o Zména Clena pfedstavenstva na CREDITAS IS a osoby zmocnéné k zastupovani €&lena
pfedstavenstva pfi vykonu jeho funkce. Zména ¢lena pFedstavenstva byla zapsana do
obchodniho rejstfiku ke dni 1. zafi 2025. PrUpis osoby zmocnéné k zastupovani clena
predstavenstva byla zapsana do obchodniho rejstfiku ke dni 10. prosince 2025.
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2. UCETNi POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi
Ugetni zavérka byla ptipravena na zakladé udetnictvi vedeného v souladu se:
e zakonem o ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,

e vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi ugetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato ucetni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou ¢. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven
tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v UCetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich
standard( (dale jen "mezinarodni U€etni standard" nebo ,IFRS*).

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozlieni nakladd a vynos( a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze Géetni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této Cinnosti pokraCovat i v dohledné
budoucnosti.

Ugetni zavérka je sestavena k rozvahovému dni 31. prosince 2025. B&2zné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2025 do
31. 12. 2025. Vzhledem k datu vzniku ucetni jednotky je minulé u€etni obdobi od 19. 2. 2024 do 31. 12. 2024.
Obé ucetni obdobi jsou tak z hlediska jejich délky neporovnatelna.

Ugetni zavérka je sestavena ve funk&ni méné Fondu, kterou je koruna éeska (K&). Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Fond plsobi. VSechny ¢astky v Ucetni zavérce jsou uvedeny
v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

b) Okamzik uskuteé¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, den zucétovani
pfikaz Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu.

U cennych papird a ostatnich investi¢nich nastroji (devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty) Fond uplatriuje
metodu dne sjednani obchodu (trade date accounting), tj. G€etni zachyceni probiha ke dni, ve kterém dojde
k uzavieni obchodu, nikoliv ke dni jeho vypofadani.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finan€nich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle metody dne sjednani.
Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti
uctam naklada a vynosu jsou v pfipadé jejich prodeje oductovana ke dni sjednani obchodniho pFipadu.
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Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo
skonéi jeji platnost a u€etni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho €ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a
mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosu.

c) Cizi mény
Transakce denominované v cizich ménach jsou pfepocéteny a zauctovany devizovym kurzem platnym
v okamziku uskute&néni transakce.

Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné, kromé majetkovych uéasti v cizi méné, pfipadné polozek
zajistujicich ménoveé riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu, nebo o¢ekavanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan€nich operaci”.

d) Financni nastroje

(i) Prvotni zauctovani

Finanéni nastroje jsou prvotné vykazany v realné hodnoté. U vSech finanénich nastroju, s vyjimkou finanénich
nastroju klasifikovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL), je realna hodnota pfi prvotnim
zauctovani upravena o transakcni naklady. Realna hodnota pfi prvotnim zauctovani je obvykle nejlépe doloZena
transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pfi prvotnim zauctovani je vykdzana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi
realnou hodnotou a transak&ni cenou, dolozZitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje
nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje z pozorovatelnych trhl. Pro finanéni aktiva
ocenéna v nabéhlé hodnoté (AC) je po prvotnim zauétovani vypoctena a vykdzana oCekavana uvérova ztrata,
coz ma za disledek okamzitou Ucetni ztratu, ktera je vyjadfena prostfednictvim opravné polozky.

(ii) Klasifikace a nasledné ocenéni finan¢nich aktiv — kategorie ocenéni
Fond klasifikuje finan¢ni aktiva do jedné z nasledujicich ocenovacich kategoriich:

e financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC),
e financni aktiva v realné hodnoté do zisku a ztraty (FVTPL),
e financni aktiva v realné hodnoté proti uétim vlastniho kapitalu (FVOCI).

Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych finannich aktiv zavisi na obchodnim modelu Fondu pro spravu
portfolia souvisejicich aktiv a charakteristice smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

(iii) Klasifikace a nasledné ocenéni finan€nich aktiv — obchodni model
Obchodni model odrazi zplsob, jakym Gcetni jednotka spravuje aktiva za ucelem vytvareni penéznich tok( —
zda je cilem ucetni jednotky:
e pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv — obchodni model ,drzeno za u€elem ziskani smluvnich
penéznich tokd;
e vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv — obchodni model ,drzeno
za Ucelem ziskani smluvnich penéznich toku a prodeje“; nebo
e ostatni obchodni modely pro finanéni aktiva klasifikovana jako soucast ,jiného“ obchodniho modelu a
ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv na zakladé vSech relevantnich dikazl o ¢innostech, které ucetni
jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio, a které jsou k dispozici v den hodnoceni. Mezi
faktory posuzované ucetni jednotkou pfi uréovani obchodniho modelu patfi ucel a slozeni portfolia, pfedchozi
zkuSenosti s tim, jak byly inkasovany penézni toky z pfisluSnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovéna a fizena
a jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv.
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Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, kterym je obchodni model fizeni finanénich
nastroji na bazi realné hodnoty, kdy finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou Ffizeny a jejich vykonnost je
vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty. Z tohoto divodu jsou veskera finanéni aktiva a finanéni zavazky
zarazeny do kategorie finan¢nich nastrojll oceriovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

(iv) Ocenovani

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k uhradé zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. NejlepSim dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu.
Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazku provadi v dostatecné frekvenci a
objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota finan¢nich nastroju obchodovanych
na aktivnim trhu je ocené&na jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zadvazek a mnozstvi, které
UCetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy b&zny denni objem obchodovani na trhu neni schopen
absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou
cenu. Ocenéni realnou hodnotou je blize popsano v bodé 13 pfilohy.

Transakéni naklady jsou pfiristkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim
finanéniho aktiva nebo zavazku. Pfirlstkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by ucetni
jednotka nenabyla &i nepozbyla finanéniho nastroje nebo by jej nevydala. Transakéni naklady zahrnuji poplatky
a provize obchodnim zastupcim (véetné zaméstnancu, ktefi plsobi jako obchodni zastupci), poradcim,
makléfum a prodejcum, dale odvody regulacnim organim a burzam a pfevodové dané a jiné poplatky.
Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady
nebo naklady na drzbu.

(v) Reklasifikace finanénich aktiv
Finanéni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyZ se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni.

Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od podatku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje
po zméné obchodniho modelu.

Ugetni jednotka b&hem soudasného a predchoziho obdobi nezménila svilj obchodni model ani neprovedia
zadné reklasifikace.

(vi) Oductovani finan€nich aktiv
Ucetni jednotka oductuje finanéni aktiva v nasledujicich pfipadech:
e aktiva jsou splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zpisobem, nebo
e UcCetni jednotka pfevedla prava z penéznich tokl z finanénich aktiv nebo vstoupila do dohody o pfevodu
aktiva, pficemz (i) jsou na jinou protistranu pfevedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky plynouci
z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) nejsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi, ale u€etni jednotka si diky dohodé o prevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je
ponechana, pokud protistrana takové dohody nema Zzadnou realnou schopnost prodat aktivum v piném
rozsahu tfeti osobé&, aniZz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

(vii)Modifikace finanénich aktiv
V pfipadech, kdy ucetni jednotka opé&tovné sjednava nebo jinak upravuje smluvni podminky finanénich aktiv,
Ucetni jednotka posuzuje, zda je zména smluvnich penéznich tokd vyznamna ¢i nikoliv.

Pokud jsou zménéné penézni toky vyznamné podstatné odliSné, ucetni jednotka oductuje puavodni financni
aktivum a vykaze nové financni aktivum v realné hodnoté. Datum opétovného sjednani se povazuje za datum
prvotniho zauétovani pro nasledné vypocty znehodnoceni, véetné uréeni, zda doslo k vyznamnému nardstu
uvérového rizika.

Pokud se zménéné penézni toky vyznamné neliSi od puvodnich, pak takovato zména nevede k oductovani
finanéniho aktiva. Ugetni jednotka pfepodita hrubou u&etni hodnotu diskontovanim upravenych smluvnich
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penéznich tokl pGvodni efektivni trokovou mirou (nebo efektivni trokovou mirou upravenou o Gvérové riziko
pro finan¢ni aktiva POCI).

(viii) ~ Financni zavazky — kategorie ocenéni
Ucetni jednotka mize klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocefiované:

e nabéhlou hodnotou, nebo

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva finanéni aktiva a finan¢ni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(ix) Finanéni zavazky — oductovani

Finan&ni zavazky jsou oduc¢tovany v okamziku, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve smlouvé a je spojena se
zavazkem, splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho
Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi astkou za tento zavazek uhrazenou, se zuctuje do
ziskl nebo ztrat.

(x) Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v umyslu vypofadat pfislusné aktivum a pfislusny
zdvazek v Cisté vySi nebo realizovat pFisluSné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vypofadat pfislusny
zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani
kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

e) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

PoloZka rozvahy ,Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloznami“ zahrnuje b&zné ucty u bank nebo
druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozZen.

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né
s danym aktivem.

f) Rezervy

Rezervy jsou vykazany v okamziku, kdy Fond ma v disledku minulych udalosti sou¢asny zavazek, jelikoz
pravdépodobné pro vyporadani zavazku bude vyzadovan odliv zdroju pfedstavujici ekonomicky prospéch a
muze byt proveden spolehlivy odhad vySe zavazku.

g) Dan z pfijmu
Darlovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dan ve vysSi, kterou nelze odecCist
od splatné dané, tvofi souCast dafnového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocéteny z danového zakladu s pouzitim dafiové sazby platné v prvni den
u€etniho obdobi a vedkeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijm0 vytvafi spoleénost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni vySe darfiové povinnosti. V nasledujicim u€etnim obdobi spole&nost rezervu rozpusti a
zauctuje zjist€nou darnovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijm0 snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmU, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v aktivech v polozce ,Ostatni aktiva“.
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Odlozena dari se vykazuje u vSech pfechodnych rozdilli mezi u¢etni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze
a jejich dafiovou hodnotou s pouZzitim Uplné zavazkové metody.

Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysSi, kierou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena darova sazba pro obdobi, v némz Fond oCekava jeji realizaci.

Fond neni poplatnikem dorovnavaci dané za rok 2025 a nepfedpoklada, Ze se jim v bezprostfedné nasledujicim
obdobi nestane.

h) Zakladni kapital Fondu

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) jsou vykazovany jako kapitalovy nastroj, jelikoz spliuji
definici kapitédlového nastroje dle IAS 32.

i) Uétovani naklada a vynosu

Naklady a vynosy se Uctuji Casove rozlisené, tj. do obdobi, s nimz ¢asové i vécné souviseji.

j) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve FVOCI, jsou
uctovany pfimo do naklada.

k) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Ucetni zavérky a nakladu a vynosul v pfislusném
ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni zavérky a
mohou se od skute¢nych vysledkd lisit.

I) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni u¢etni zavérky je zachycen v uéetnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uU€etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale
nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Bézné ucty u bank 72 99
Celkem 72 99

K 31. prosinci 2025 i 31. prosinci 2024 byly veSkeré penézni prostfedky ulozené u spole€nosti UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s. s kreditnim ratingem A3 dle Moody’s Long-Term Foreign Bank Deposit

Rating.

4. OSTATNI PASIVA

tis. K¢

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Dohadné uéty pasivni — odména auditorské spole€nosti

Celkem

5. VLASTNI KAPITAL

a) Zakladni kapital

18
18

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Zakladni kapital Fondu (tis. K&)

100

100

Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) s jmenovitou hodnotou

100 000

100 000

1Ke

b) Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2025 vykazal ztratu ve vysi 45 tis. K&, ktera bude navrzena k pfevedeni na ucet neuhrazenych ztrat
z minulych let.

Fond v roce 2024 vykazal ztratu ve vysi 1 tis. K&, ktera byla pfevedena na Ucet neuhrazenych ztrat z minulych
let.

6. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond predal cely sv(j majetek k obhospodafovani CREDITAS IS.

7. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-31.12. 2025 14. 2. - 31. 12. 2024
Bankovni poplatky 5 1
Celkem 5 1 ‘

8. SPRAVNiI NAKLADY

tis. K¢ 1.1.-31.12. 2025 14. 2. - 31. 12. 2024
Naklady na odménu auditorské spole€nosti — povinny audit ucetni 24 )
z4verky

Ostatni sluzby 16 -
Celkem 40 -
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9. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Fond neevidoval v letech 2025 ani 2024 zadné transakce se spfiznénymi stranami.

10. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

V roce 2025 a 2024 byly veskeré vynosy a naklady Fondu realizovany na tzemi Ceské republiky.

11. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finan¢nich aktiv
a finan¢nich zavazku:

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) P°|;’\',“T’;f|_"e U;"j{‘;ﬁ’ g ::322:2 Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi

zaloznami

Financni aktiva celkem 72 |
| Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky | 18 |

Finanéni zavazky celkem

. . s Povinné ve Uréené ve Nabéhla
k 31. prosinci 2024 (tis. Kc) FVTPL FVTPL hodnota Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloznami 99 ) ) 99

12. FINANCNi NASTROJE - RiZENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Soucasti
vnitfniho Fidiciho a kontrolniho systému obhospodarfovatele Fondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddé&leni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie CREDITAS IS
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika
roztfidéna tak, aby bylo zabezpedeno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik
koncentrace, rizika nedostate¢né likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

a) Uvérové riziko
Uveérové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazk(m podle podminek smiouvy,
pfi¢emz podskupinou Uvéroveého rizika je vyporadaci riziko.

CREDITAS IS fidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vuéi jednotlivym protistranam a
emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro
nékteré transakce a vybérem depozitare apod. Kontrolu dodrzovani limita provadi oddéleni Risk Managementu.

Maximalni expozice vi¢i Gvérovému riziku
Ucetni hodnota financnich aktiv ocenénych ve FVTPL pfedstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice Fondu
vuci uvérovému riziku.

Expozice
L Poskytnuté | Hlavni druh
k 31. prosinci 2025 (tis. Kc) Rozvaha Podrozvaha | uvérovému Kytnut e .
riziku zajisteni zajisteni
celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
e ) 72 - 72 - -
zaloznami
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Expozice
L Poskytnuté | Hlavni druh
k 31. prosinci 2024 (tis. Kc) Rozvaha Podrozvaha | uvérovému Kytnut e r
riziku zajisteni zajisténi
celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi
e ) 99 - 99 - -
zaloznami

Aktiva Fondu pfedstavuji vyhradné pohledavky za bankami z titulu ulozeni disponibilnich penéznich prostfedki
u spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., ktera je regulovanym bankovnim subjektem
pod dohledem CNB a je hodnocena kreditnim ratingem A3 dle Moody's Long-Term Foreign Bank Deposit
Rating.

b) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych Urovni trznich arokovych sazeb.
Vzhledem ke struktufe aktiv Fondu neni urokové riziko vyznamné.

c¢) Ménové riziko

Ménové riziko predstavuje riziko mozné ztraty Fondu vlivem zmény ménovych kurzl. Vzhledem k tomu, ze
Fond neeviduje vyznamné oteviené pozice v cizich ménach, bylo vyhodnoceno, ze Fond neni vystaven
vyznamnému meénovému riziku. Pro Fond tedy neni ménové riziko relevantni.

d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Fond neni
vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot jedinym zdrojem investic je Zakladni kapital. Penézni prostfedky
akcionaru jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Nasledujici tabulka &leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluSsnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

. . s i Yt Bez

k 31. prosinci 2025 (tis. Kc) Do 3 mésicu 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohvledévlfy za 'bapkam.i a 72 ) B B B 72
druzstevnimi zaloznami

Celkem aktiva 72 - - - - 72
Ostatni pasiva 18 - - - - 18
Vlastni kapital - - - - 54 54
Celkem pasiva 18 - - - 54 72

Gap

Kumulativni gap
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. . . 2 i Bez
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Do 3 mésicu 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohvledévlfy za ,bagkam.i a 99 B 99
druzstevnimi zaloznami
Celkem aktiva 99 - 99
Vlastni kapital - 99 99
Celkem pasiva

S ohledem na povahu finan¢nich aktiv a finanénich zavazkd Fondu je jejich ¢lenéni podle zbytkové smluvni
splatnosti shodné s ¢lenénim podle zbytkové doby splatnosti uvedenym v tabulce vyse.

e) Citlivostni analyza

Pro Fond neni na zakladé skladby jeho rozvahy citlivostni analyza relevantni.
13. OCENENiI REALNOU HODNOTOU

a) Ocenovaci metody

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (aroven 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V pfipadé, ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze
trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici
do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefovacich modell, pouzivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trZzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci trovné 2 hierarchie realné hodnoty.
Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na arovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostatecné Casto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim ocenovacich modelt vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udaja. Za této
situace se s pouzitim realistickych pfedpokladt provede odhad individualnich ocefiovacich parametr(, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je
pfisluSna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci trovné 3 hierarchie
realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na arovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky
pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.).

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroveri 1
Prvni uroven je ocenéni na zakladé kotovanych cen (neupravenych) z aktivnich trhd pro totozna aktiva
nebo zavazky.

e Uroven 2
Ocenéni druhé arovné jsou ocefiovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstupy pozorovanymi pro
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aktivum nebo zavazek, a to bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen).

e Uroven 3
Ocenéni treti trovné jsou ocenéni, ktera nejsou zalozena pouze na pozorovatelnych trznich adajich.
To znamena, Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy.

Pro pfevody mezi jednotlivymi durovnémi realnych hodnot se predpoklada, Ze nastaly na konci vykazovaného
obdobi.

b) Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;
e znovuprovedeni vypoctd na zakladé model(;
e kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;
e kalibrace a zpétné testovani modelu vi¢i uskuteénénym trznim transakcim;
e analyza a investigace vyznamnych rozdill v ocenéni;
e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné

hodnoté v ramci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.
c) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé drovné realnych hodnot financnich aktiv a finan¢nich zavazka,
které jsou vykézany v redlné hodnoté v rozvaze:

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢&) Uroven 1 Uroveni 2 Uroven 3 Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

zaloznami

Financni aktiva celkem 72 |
| Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky | 18 | 18 |

Finanéni zavazky celkem

k 31. prosinci 2024 (tis. K¢&) Uroven 1 Uroveni 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi

s : - - 99 99
z4loznami

Financ¢ni aktiva celkem - - 99 99

Ugetni hodnoty t&chto finanénich aktiv a zavazkd se vzhledem k jejich kratké dobé do splatnosti povazuji za
pfiméfeny odhad jejich realné hodnoty.

V prabéhu roku 2025 ani 2024 nedoSlo k zadnym pfesundm mezi Urovni 1 a 2 v ramci hierarchie realnych
hodnot. Pfesun pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloZnami z Grovné 3 do Urovné 2 je zplsoben zménou
administratora Fondu, ktera vedla k aplikaci odlisného metodického postupu pro ocefovani majetku a zavazki
Fondu a zafazovani finan¢nich nastroju do urovni hierarchie realnych hodnot.

Sesouhlaseni poc¢ateénich a koneénych zlstatkl pro tUroven 3
Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci po¢ate¢nich a kone¢nych stavl finanénich nastroju zafazenych
v urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Pohledavky za bankami a druzstevnimi Ostatni pasiva — provozni finanéni

i e zaloznami zévazky

Zustatek k 14. unoru 2024 100 -
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Vyporadani -1 -
Zustatek k 31. prosinci 2024 99 -
Zustatek k 1. lednu 2025 99 -
Nakupy/vznik - 40
Vyporadani -27 -22
Pfevod z Grovné 3 -72 -
Zustatek k 31. prosinci 2025 - 18 ‘

14. NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy Zadné vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily u€etni zavérku k 31. prosinci 2025.

V Praze dne 1. dubna 2026
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