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1. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE ZAKONA €. 240/2013 SB., VYHLASKY €. 244/2013
SB., NARIZENi (EU) €. 231/2013, NARIZENI (EU) €. 2015/2365

A. UDAJE O PODFONDU

Nazev podfondu
GAMA ENERGY podfond (dale také jen ,Podfond®), podfond investi¢niho fondu s pravni osobnosti GAMA
SICAV, as.

Sidlo
Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

NID
75164639

LEI
31570081Z20LZU43DCV67

Vznik Podfondu
19. Unora 2024

Typ Podfondu

Podfond fondu kvalifikovanych investoru dle § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spolecnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,ZISIF*), v pravni formé akciové
spoleCnosti s proménnym zakladnim kapitalem.

Investiéni strategie

Investi¢nim cilem Podfondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedkd vioZzenych
investory. Podfond bude investovat zejména do Ucasti a poskytovani Uvérl a zapujcek s tim, Ze vynosy investic
Podfondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do G¢asti, z dividend a z Urok(, a bude rovnéz
odkupovat a prodavat zajisténé pohledavky skrze spole€nosti, ve kterych ma Podfond ugast. Sou&asti strategie
Podfondu je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do riznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Udaje o cennych papirech Podfondu
a) Prioritni investi¢ni akcie (CZK) - ,,PIAC“

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci administratora Podfondu
Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné

Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN CZ0008052040

Pocet akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi | 120 752 025 ks

Zmény v rozhodném obdobi

Nové vydané 56 216 465 ks v objemu 59 530 tis. K&
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&
Konverze na PPIAC 1974 333 ks v objemu 2 081 tis. K&

b) Prioritni investi¢ni akcie (EUR) — ,,PIAE“
Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci administratora Podfondu

Forma na jméno
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Jmenovita hodnota

kusové

Obchodovatelnost

nejsou verejné obchodovatelné

Prevoditelnost

prevoditelnost je omezena

ISIN

CZ0008052073

Pocet akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi

3 839 248 ks

Zmény v rozhodném obdobi

Nové vydané

2731728 ks v objemu 2 889 tis. EUR

Odkoupené

0 ks v objemu 0 tis. EUR

Konverze na PPIAE

405 783 ks v objemu 436 tis. EUR

c) Prioritni plus investi¢éni akcie (CZK) — ,,PPIAC*

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci administratora Podfondu
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost

nejsou vefejné obchodovatelné

Prevoditelnost

prevoditelnost je omezena

ISIN

CZ0008052057

Pocet akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi

2909 890 542 ks

Zmény v rozhodném obdobi

Nové vydané

844 129 311 ks v objemu 958 000 tis. K&

Odkoupené

65 298 508 ks v objemu 70 000 tis. K&

Konverze z PIAC

1928 418 ks v objemu 2 081 tis. K&

d) Prioritni plus investi¢ni akcie (EUR) — ,,PPIAE*

Podoba zaknihovany cenny papir v evidenci administratora Podfondu
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost

nejsou vefejné obchodovatelné

Prevoditelnost

prevoditelnost je omezena

ISIN

CZ0008052081

Pocet akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi

7751515ks

Zmény v rozhodném obdobi

Nové vydané

5867 919 ks v objemu 6 169 tis. EUR

Odkoupené

0 ks v objemu 0 tis. EUR

Konverze z PIAE

403 677 ks v objemu 436 tis. EUR

e) Hedging investiéni akcie — ,,HIA“

Podoba

zaknihovany cenny papir v evidenci administratora Podfondu

Forma

na jméno

Jmenovita hodnota

kusové

Obchodovatelnost

nejsou vefejné obchodovatelné

Prevoditelnost

prevoditelnost je omezena

ISIN

CZ0008052065

Pocet akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi

946 509 736 ks

Zmény v rozhodném obdobi
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Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K&

Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&

B. ZAKLADNIi UDAJE O INVESTICNiIM FONDU

Nazev fondu a udaj o zapisu do verejného rejstiiku
GAMA SICAV, a.s. (dale jen ,Fond®), zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Mé&stského soudu v Praze dne
14. Unora 2024, oddil B, vloZzka 28706.

Sidlo
Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

ICO
212 50 294

LEI
315700L6MOFIR0AJ9X12

Typ Fondu a jeho pravni forma

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich predpisu (dale jen ,ZISIF®), v pravni formé& akciové spole¢nosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

Podfondy
GAMA ENERGY podfond

Predmét podnikani

Fond je fondem kvalifikovanych investor(, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF)
vydavanim ucastnickych cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedk
anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investitni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investorll a dale spravuje tento majetek.

Fond vytvafi podfondy jako UCetné a majetkové oddélené &asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondi
majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondim Fond vydava investi¢ni akcie. O majetkovych pomérech
podfondu, jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni ucetni zavérky za
kazdy jednotlivy podfond. VeSkera investi¢ni ¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Udaje o élenech predstavenstva Fondu (vedouci osoby a zmocnéné osoby)
Do 31. srpna 2025 byla ¢lenem pfedstavenstva Fondu spole€nost AVANT investiCni spoleCnost, a.s., se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 90 241.

Od 1. zafi 2025 je ¢lenem predstavenstva Fondu spoleénost CREDITAS investiéni spole¢nost a.s., se sidlem
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale také jen ,CREDITAS IS*). Vedoucimi osobami
CREDITAS IS v rozhodném obdobi byly Mgr. Roman Dziadkiewicz, Ing. Petr Skoch, Ing. Radek Hudadek a
Renata Dobrovodska. Osobou zmocnénou CREDITAS IS k jejimu zastupovani ve funkci €lena pfedstavenstva
Fondu byl Ing. Libor Fiedler.

Udaje o élenech dozoréi rady Fondu
Clenem dozoréi rady Fondu v rozhodném obdobi byl Mgr. Karel Novak.
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C. INFORMACE O CINNOSTI PODFONDU V ROZHODNEM OBDOBI

V priibéhu rozhodného obdobi Podfond provadél standardni investiéni ¢innost dle svého statutu.

V prabéhu rozhodného obdobi nerealizoval Fond na uc¢et Podfondu Zadnou novou akvizici, ani nerealizoval
Zadnou divestici. Realizoval otevieni nové uvérové linky do své jediné dcefiné spole€nosti v podobé spolenosti
Elektrarna Prostgjov s.r.o., ICO: 212 50 294 (déle také jen ,EP*), a to aZ do vy$e 1 mld. K&. Z dané linky bylo
k 31. prosinci 2025 Eerpano 0,88 mlid. KE. Z nové oteviené uvérové linky provedla EP Uplné splaceni uvéru od
spole¢nosti J&T BANKA, a.s., ICO: 471 15 378.

EP v rozhodném obdobi realizovala ve 3.Q 2025 dokonc&eni vyrobniho bloku 2 (GE LM6000 PC) 50 MW, a jeho
uvedeni do provozu. Druhy vyrobni blok se tak zaradil k vyrobnimu bloku 1 (Siemens SGT-A65') 58 MW, a
celkovy instalovany vykon tak dosahl arovné 108 MW.

Jako podpurné technologie EP vyuziva:

naftovy zalozni zdroj pro TG1-CATERPILLAR 1,2 MW;

naftovy zalozni zdroj pro TG2-CATERPILLAR 1,4 MW;
elektrokotel pro TG2 1 MW,

e CHUV - chemickéa upravna vody na vyrobu demoralizované vody.

Hlavnimi zdroji pfijmi Podfondu v u¢etnim obdobi byly Upisy investi¢nich akcii.

V soucasné dobg plati, Ze Fidici organy Fondu pevné nezavézaly Podfond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné oCekavanych zdroju financovani. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdroju jeho kapitalu, které
podstatné ovlivnily nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

a) Financni prehled
Z rozvahy zvefejnéné v ucetni zavérce Podfondu, ktera je soucasti této vyrocni zpravy, Ize definovat finanéni
pozici Podfondu nasledujicimi udaiji v tis. K&:

Ukazatel 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Dlouhodoba aktiva 4818 388 3411 348
Kratkodoba aktiva 46 803 35580

Aktiva celkem 4 865 191 3 446 928

Ukazatel 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investiénich akcii 4 859 082 3435035
Cizi zdroje 6 109 11 893
Pasiva celkem 4 865 191 3 446 928

b) Piehled portfolia Podfondu
V této Casti je uveden pouze zakladni komentovany prehled o portfoliu Podfondu a jeho vysledcich za rozhodné
obdobi v tis. K&. Vice podrobnosti je uvedeno v auditované ucetni zavérce, ktera je soucasti této vyrocni zpravy.

' Historicky pod nazvem Rolls-Royce Trent 60. Spoleénost Siemens AG odkoupila od spole¢nosti Rolls-Royce
plc divizi ,Energy gas turbine and compressor business®, a doslo k pfejmenovani produktové fady.
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Aktiva celkem

3 446 928

100,00 %

4 865 191

100,00 %

. Podil na . Podil na
Ukazatel 81. gn(';;s:nce aktivech 81. gn(';;ssmce aktivech Zména v %
Podfondu Podfondu
Penézni prostredky 35 580 1,03 % 46 803 0,96 % 31,54 %
Majetkové G&asti 2 765 265 80,22 % 2 807 440 51,71 % 1,53 %
Eg;?g;“te uvery a 646 083 18,75 % 2010 948 41,33 % 211,15 %

Komentar k piehledu portfolia
Vyznamna hmotna dlouhodoba aktiva Podfondu jsou uvedena v bodé K nize. Zamérem Podfondu je 100%
podil ve spoleénosti Elektrarna Prostéjov s.r.o. vlastnit sttednédobé az dlouhodobé.

c) Prehled vysledkii Podfondu
Z vykazu zisku a ztraty zvefejnéného v UCetni zavérce Podfondu, ktera je soucasti této vyrocni zpravy, Ize
definovat finanéni vykonnost Podfondu nasledujicimi udaji v tis. K&:

259 741

19. 2. - 31. 12. . 1.1.-31.12. . . *
Ukazatel 2024 Podil 2025 Podil Zména v %
Vynosy z turokd 30 550 13,27 % 79 460 29,12 % 160,10 %
Zisky z financnich
operaci 199 608 86,73 % 193 435 70,88 % -3,09 %
Vynosy celkem 230 158 100,00 % 272 895 100,00 % 18,57 %
Naklady na poplatky 329 2,66 % 2448 18,61 % 644,07 %
a provize
Ztraty z finan€nich
operaci 6 360 51,46 % 1608 12,23 % 74,72 %
Spravni naklady 4 402 35,61 % 5516 41,93 % 25,31 %
Dan z pfijmu 1269 10,27 % 3582 27,23 % 182,27 %
Naklady celkem 12 360 100,00 % 13 154 100,00 % 6,42 %

217 798

VH po zdanéni

* Vzhledem k datu vzniku Podfondu je minulé tcetni obdobi za obdobi kratsi nez 12 mésicu. Obé ucetni obdobi jsou tak z
hlediska jejich délky neporovnatelna.

Komentar k prehledu vysledku

Nejvyznamnéj$im zdrojem vynosu Podfondu byly v rozhodném obdobi vynosy z pfecenéni poskytnutych avérd
na realnou hodnotu. Dal§im vyznamnym zdrojem byly vynosy z pfecenéni majetkové Ucasti. Dana investice
byla pfecenéna realnou hodnotou na zakladé ocenéni realizovaného administratorem Fondu. Pfecenéni 100%
podilu je z hlediska ucetnictvi souéasti vynosu.

V rozhodném obdobi se nevyskytly zadné mimoradné faktory, které by vyznamné ovlivnily provozni zisk
Podfondu.
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d) Prehled vybranych finanénich a provoznich ukazatelti Podfondu

Ukazatel 31. prosince 2024 31. prosince 2025 Zména Vv %

NAV Podfondu 3435 035 tis. K& 4 859 082 tis. K& 41,46 %
Ejlgr?gyegﬁtl?\t/ — metoda hrubé 99 % 99 % 0%
Standardnt sivazkovd 100 % 100 % 0%
Nové investice ((pisy) 3227 879 tis. K& 1242 073 tis. K& 61,52 %
Ukonc&ené investice (odkupy) 10 273 tis. K& 70 000 tis. K& 581,40 %
Cisty zisk 217 798 tis. K& 259 741 tis. K& 19,26 %
:fcdig‘ztézir)io_ﬁfglx‘e’?wé“i 1,0343 K& 1,1192 K& 8,21%
:fgg?&auzgofifglzé?smm 1,0293 EUR 1,1014 EUR 7,00 %
:ffig‘ztgz':(r;o_ﬁfgpﬁk’éf”ves“é“" 1,0579 K& 1,1500 K& 8,71 %
:fgg‘EtEaUF:{i)O_mfFfFE’I'/‘fE.E”"eS“é“" 1,0314 EUR 1,1088 EUR 7,50 %
:fgg‘ff,::i?gi”g investicni 1,0949 K& 1,1271 K& 2,94 %

Komentar k finanénim ukazatelim

NAV Podfondu — celkova hodnota fondového kapitalu Podfondu, tj. celkova hodnota majetku Podfondu po
odecteni vSech dluhd Podfondu. NAV Podfondu je z 2,78 % pfifazeno investorim investujicim do PIAC,
z 2,11 % pfifazeno investordm investujicim do PIAE, z 68,86 % pfifazeno investordm investujicim do PPIAC,
z 4,29 % pfifazeno investorim investujicim do PPIAE a z 21,96 % pfifazeno investordm investujicim do HIA.
Mira vyuziti pdkového efektu je Zadna, maximalni mira je dle statutu Fondu stanovena na 400 %.

e) Zdroje financovani Podfondu
Nasledujici pfehled udaju v tis. KE vyjadfuje stav dlouhodobych a kratkodobych zdroja financovani Podfondu
k poslednimu dni U&etniho obdobi.

Dlouhodobé zdroje financovani v tis. Ké

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldim investiénich akcii

4 859 082

3435035

Kratkodobé zdroje financovani v tis. Ké

31. prosince 2025

31. prosince 2024

10 624

Kratkodobé zavazky 3230

Komentar ke zdrojim financovani

Investiéni €innost Podfondu je financovana pfedevsim dlouhodobymi zdroji z vydavanych investi¢nich akcii.
Kratkodobé zavazky Podfondu tvofi zejména dohadné uéty pasivni z titulu nevyfakturovanych nakladu a
zavazky vuci investorim z nevydanych investi¢nich akcii. V ramci své ¢innosti neni Podfond nucen omezovat
svou investi¢ni ¢innost z divodd nedostatku zdroja kapitalu. Pfipadné vypadky ve financovani z divodud odkupt
investicnich akcii je schopen pokryt z externich zdroju nebo operativnim prodejem likvidnich aktiv.

D. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH

Vyznamné zmény v pribéhu roku 2025
Do 31. srpna 2025 byla obhospodafovatelem a administratorem Podfondu spole¢nost AVANT investicni
spolegnost, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 90 241.
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Od 1. zafi 2025 je obhospodarfovatelem a administratorem Podfondu CREDITAS IS.

Do 31. srpna 2025 bylo sidlo Fondu Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4. Od 1. zafi 2025 je sidlo
Fondu Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1.

E. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI

Nazev spolec¢nosti
CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 27088.

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO
142 58 846

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce statutarniho organu a o administraci ze dne 1. zafi 2025, uzaviena mezi CREDITAS
IS a Fondem, na jejimz zakladé vykonava CREDITAS IS funkci statutarniho organu Fondu a zaroven funkci
obhospodarovatele a administratora Fondu a Podfondu.

F. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE ve vztahu k majetku Podfondu v Géetnim
obdobi

CREDITAS IS vykonavala v prabéhu rozhodného obdobi ve vztahu k Podfondu standardni ¢innost v souladu
se statutem Fondu a na z&kladé smlouvy o vykonu funkce statutarniho organu a o administraci uzaviené mezi
Fondem a CREDITAS IS. Z hlediska investic nedoslo v prabéhu rozhodného obdobi k uzavieni zadné nabyvaci
smlouvy.

G. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU, O PORTFOLIO MANAZERECH,
PRIPADNE O EXTERNICH SPRAVCICH PODFONDU v rozhodném obdobi, véetné
struéného popisu jeho zkusenosti a znalosti

Portfolio manazer Ing. Libor Fiedler

Vykon €innosti portfolio manazera pro Podfond | celé rozhodné obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera

Pfed pfichodem do CREDITAS IS pusobil osm let v rdznych poradenskych skupinach, zejména ve skupiné Grant
Thornton, kde se specializoval na ocenovani a M&A. Nasledné zastaval pozici feditele spravy majetku ve
spolenosti AVANT investiCni spole€nost, a.s. Inzenyrsky titul ziskal na UHK FIM (Systémové inZenyrstvi a informatika).

H. UDAJE O DEPOZITARI PODFONDU v rozhodném obdobi a dobé, po kterou é&innost
depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu spole€nost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608, ICO: 649 48 242 (dale jen ,Depozitai).

. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATROVANIM MAJETKU
PODFONDU, pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Podfondu zaji$tuje pouze Depozitaf. V rozhodném obdobi DepozitaF
nepovéfil zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.
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J. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI v rozhodném obdobi, a idaj o dobé, po kterou tuto éinnost

vykonaval

V rozhodném obdobi nevyuzival Podfond sluzeb hlavniho podptrce.

K. IDENTIFIKACE MAJETKU, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Podfondu
ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Kategorie aktiv (majetek)

Ugast s rozhodujicim vlivem — Elektrarna Prost&jov s.r.o.

Poskytnuté uvéry a zapujcky:

Pofizovaci cena
(v tis. K¢)

2 566 106

Realna hodnota
(v tis. K¢)

Majetkové ucasti:

2807 440

Podil na aktivech
Podfondu (v %)

57,71 %

Uvér poskytnuty spoleénosti Elektrarna Prost&jov s.r.o. 707 139 805 251 16,55 %
Uvér poskytnuty spoleénosti Elektrarna Prosté&jov s.r.o. 178 189 222 174 4,57 %
Uvér poskytnuty spoleénosti Elektrarna Prosté&jov s.r.o. 882 500 983 523 20,22 %
L. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
Vyvoj hodnoty Prioritni investi¢ni akcie (CZK) — "PIAC"
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Vyvoj hodnoty Prioritni investi¢ni akcie (EUR) — "PIAE"
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Vyvoj hodnoty Prioritni plus investi¢ni akcie (CZK) — "PPIAC"
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Vyvoj hodnoty Prioritni plus investi¢ni akcie (EUR) — "PPIAE"
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Vyvoj hodnoty Hedging investi¢ni akcie — "HIA"
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V rozhodném obdobi Podfond nesledoval ani nekopiroval zadny index nebo jiny benchmark.
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M. SOUDNi NEBO ROZHODCI SPORY, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnik cennych
papiri nebo zaknihovanych cennych papiri vydavanych Podfondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyl Podfond u¢astnikem zadnych soudnich nebo rozhod¢ich spord, které by se tykaly
majetku nebo naroku vlastnikll cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papir vydavanych Podfondem,
kdy by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v rozhodném obdobi.

V rozhodném obdobi nebyl Podfond uéastnikem spravniho, soudniho ani rozhodc&iho Fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

N. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU

V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny Zadné podily na zisku.

O. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI PODFONDU, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti
depozitare, administratora, hlavniho podplrce a auditora, a udaje o dalSich nakladech ¢i
danich

V pribéhu obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 byly uctovany naklady na uplatu za obhospodarovani
majetku Podfondu v celkové vysi 838 tis. K& V obdobi od 1. ledna do 31. srpna vykonavala funkci
obhospodarovatele spoleCnost AVANT investi¢ni spoleCnost, a.s., pfiCemz naklady na tyto sluzby dosahly vyse
400 tis. KE. Veskeré tyto naklady byly k datu 31. prosince 2025 uhrazeny. S Gc€innosti od 1. zafi 2025 je
obhospodarovatelem Podfondu CREDITAS IS. Naklady spojené s obhospodafovanim majetku za obdobi od
1. zafi do 31. prosince 2025 doséahly vy3e 438 tis. K&, pfi€emz k datu 31. prosince 2025 €inila neuhrazena &ast
uplaty celkem 226 tis. K&.

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 €inily naklady na vykon funkce administratora 2 902 tis. KE. V obdobi
od 1. ledna do 31. srpna byla administrace zajiStovana spole€nosti AVANT investi¢ni spole€nost, a.s., pfiemz
naklady na tyto sluzby dosahly vyse 2 026 tis. KE. Veskere tyto naklady byly k datu 31. prosince 2025 uhrazeny.
S Gcinnosti od 1. zafi 2025 byla administrace pfevedena na CREDITAS IS. Naklady spojené s administraci za
obdobi od 1. zafi do 31. prosince 2025 dosahly vySe 876 tis. K&, pficemz k datu 31. prosince 2025 Cinila
neuhrazena ¢ast uplaty celkem 452 tis. K&.

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 Cinily naklady na vykon funkce depozitafe 653 tis. KE. K datu
31. prosince 2025 €inila neuhrazend Cast uplaty celkem 54 tis. K&.

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 ¢&inily naklady na sluzby auditora 244 tis. K. K datu 31. prosince
2025 &inila neuhrazena ¢ast celkem 163 tis. K&.

Udaje o dal$ich nakladech &i danich jsou uvedeny v ugetni zavérce Podfondu, ktera je soudasti této vyroéni
Zpravy.

P. UDAJE TYKAJICi SE PROSAZOVANIi ENVIRONMENTALNICH NEBO SOCIALNICH
VLASTNOSTi A UDRZITELNYCH INVESTIC

Podfond aktivné nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a
fizeni spole€nosti ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan€nich sluzeb.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodaiské ¢innosti.
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Q. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU PODFONDU, ke
kterym doslo v prabéhu ucéetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke komplexni zméné statutu Podfondu z ddvodu zmény obhospodarovatele a
administratora s ucinnosti k 1. zafi 2025.

R. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
0OSOB, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
Podfondu jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam v ucetnim obdobi, ¢lenénych na
pevhou a pohyblivou slozku, udaje o poctu pracovniki a vedoucich osob
obhospodaiovatele tohoto fondu a udaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které Podfond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Podfond je obhospodafovan CREDITAS IS a nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné ndklady CREDITAS IS za rok 2025 Cinily 31 792 tis. K&. Z celkové &astky mzdovych a
obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 3 634 tis. KE pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k celkové
odméné vSech pracovnik(l a vedoucich osob CREDITAS IS. Primérny pfepocteny pocet pracovnikd a
vedoucich osob CREDITAS IS v roce 2025 €inil 11,77. CREDITAS IS z majetku Podfondu nevyplatila zadné
odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Podfondu.

S. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB, vyplacenych obhospodarovatelem Podfondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Podfondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikd majicich vliv na rizikovy profil
CREDITAS IS a Podfondu ¢inily v roce 2025 celkem 10 899 tis. K&, z toho 1 527 tis. K¢ Cinila pohybliva slozka.

T. INFORMACE TYKAJICi SE OBCHODU ZAJISTUJICICH FINANCOVANI (SFT — SECURITIES
FINANCING TRANSACTIONS) A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Podfondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veSkerych vynosu.
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2. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA €. 563/1991 SB., O UGETNICTVI

A. FINANCNIi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni uc¢elu vyro€ni zpravy

Vyro€ni zprava vychazi z pfedpokladu, Ze u€etni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své €innosti a Ze u ni
nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarfovala v této ¢innosti pokra¢ovat i v dohledné
budoucnosti.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné jiné finan¢ni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni
ucelu vyro€ni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI PODFONDU

V pribéhu aktualniho rozhodného obdobi je zamérem Podfondu nadale udrzovat a technicky zhodnocovat
portfolio. Podfond bude realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve statutu Podfondu. Podfond v unoru 2026
zakoupil do majetku spoleénosti Elektrarna Prost&jov s.r.o., ICO: 098 20 906, zafizeni podplrnych sluzeb
vykonové rovnovahy ,Elektrokotel Chomutov 25 MW?*. DalSi zafizeni s identickymi parametry planuje zakoupit
ve 3.Q 2026. Dale Podfond aktivné zvazuje akvizici dvou SPV s projekty BESS (Battery Energy Storage
System), které by dale rozsifily portfolio sluzeb Podfondu.

V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi bude Podfond &elit predné potencialnimu riziku poklesu cen na trhu
Elektfiny, a téZ pfipadnym zménam regulace v oblasti podplrnych sluzeb vykonové rovnovahy.

Podfond nadale planuje upisovat primarné Prioritni investi¢ni akcie v CZK (PIAC), Prioritni investi¢ni akcie
v EUR (PIAE), Prioritni plus investi¢ni akcie v CZK (PPIAC) a Prioritni plus investi¢ni akcie v EUR (PPIAE).
V ramci dividendové politiky Fond neplanuje v roce 2026 vyplatu dividendy ve vztahu k Zadnému druhu akcii
vydavanych k Podfondu.

Makroekonomicky vyhled na rok 2026 dle Ministerstva financi Ceské republiky (Makroekonomicka predikce —
listopad 2025):

¢ Globalni ekonomika se nachazi v prostfedi postupné slabnoucich inflacnich tlaku, coz podporuje rist
realnych pfijm0 a spotfebni vydaje domacnosti. Investi¢ni aktivita vSak zUstava utlumena z ddvodu
pfetrvavajici geopolitické nejistoty, pfedevSim v oblasti obchodni politiky, a vlivem zpozdéného
pusobeni pfisngjSich ménovych podminek.

o Napéti v mezinarodnim obchodé sice zmirnila dohoda mezi Spojenymi staty americkymi a Evropskou
unii, avSak nejistoty v souvislosti s tarifnimi opatfenimi, omezovanim vyvozu strategickych surovin a
pokragujicimi obchodnimi spory mezi hlavnimi svétovymi ekonomikami, véetné Ciny, Indie &i Ruska,
pfetrvavaji. V evropském kontextu pfedstavuje pozitivni impuls fiskalni a dafiovy baliek v Némecku,
ktery by mél v nasledujicich letech podpofit hospodarsky rast nejen v tamni ekonomice, ale i v dalSich
&lenskych statech Evropské unie véetné Ceské republiky.

e Podle predb&zného odhadu Ceského statistického ufadu se realny hruby domaci produkt Ceské
republiky ociStény o sezoénni a kalendarni vlivy ve 3. Ctvrtleti 2025 zvySil mezictvrtletné o 0,7 % a
mezirocné o 2,7 %. Meziro¢ni rist podpofily zejména spotfeba domacnosti a tvorba hrubého kapitalu,
mezictvrtletné prispél také vyvoz zboZi a sluzeb. Ve 2. Ctvrtleti 2025, pro které jsou k dispozici detailni
udaje o struktufe rlstu, vzrostla Ceska ekonomika meziro€né bez sezoénniho oc€isténi o 2,3 %.
K meziro&ni dynamice napomohla v8echna hlavni odvétvi, zejména pak sluzby. Spotfeba domacnosti
se zvysSila v disledku niz§i miry Uspor, zatimco vladni spotfebni vydaje rostly pfedevsim v Ustfednich
institucich. Investice do fixniho kapitalu zlstaly beze zmény, av8ak celkova tvorba hrubého kapitalu
byla podpofena doplfiovanim zasob. To se spolu s ristem domaci spotfeby promitlo v dynamickém
zvy8eni importu, jeZ pfevazilo nad silnym exportem.

e V roce 2025 by se HDP mohl zvysit o 2,4 %, predevSim zasluhou akcelerace spotfebnich vydajl
domacnosti, které budou podpofeny meziro€nim snizenim miry Gspor a narlistem realnych pfijma. Rast
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ekonomiky by méla v mensi mife podpofit také akumulace zasob a spotfeba viady. V roce 2026 by
Ceska ekonomika mohla vzrist o 2,2 % diky obnovenému rustu investi¢ni aktivity a pokracujici
dynamice spotfeby domacnosti. Narlst domaci poptavky soucasné podpofi dovoz, zatimco export
bude tlumen plisobenim cel ze strany Spojenych statli americkych.

e Mezirocni inflace se v dosavadnim pribéhu roku pohybovala pobliz inflaéniho cile. Zatimco rust cen
sluzeb zlstaval vyrazné zvyseny, u zbozi byl naopak utlumeny, a to zejména vlivem zlevnéni energii —
elektfiny, zemniho plynu i pohonnych hmot. V horizontu predikce bude inflacni tlaky nadale mirnit
ménova politika. Protiinflaéné bude puUsobit také oekavany pokles dolarové ceny ropy a posilovani
koruny. Naopak proinflacni faktory predstavuje pokracujici dynamicky rist mezd a pretrvavajici
zvySena cenova dynamika u sluzeb, a to pfedev§im vlivem silného ristu nakladu vlastnického bydleni
a najemného z bytu. Primérna mira inflace by letos mohla dosahnout 2,4 % a v roce 2026 mirné
klesnout na 2,3 %.

e Na trhu prace se navzdory mirnému nartstu nezaméstnanosti projevu;ji diléi nerovnovahy souvisejici
s nedostatkem pracovnikl. Poptavka po praci ve sluzbach a stavebnictvi zlstava silnd a pomaha
shizovat dopady problému v nékterych primyslovych odvétvich. Mira nezaméstnanosti by se tak méla
zvySovat jen mirné — v letosSnim roce v priiméru na 2,7 % a v roce 2026 na 2,8 %. Pfetrvavajici nesoulad
mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace se promitne do silné dynamiky mezd a plat(. Realné vydélky
by se mély zvySit v obou letech predikce.

e Bézny ucet platebni bilance skoncil ve 2. &tvrtleti 2025 prebytkem ve vysi 0,8 % HDP. Za meziro€nim
zhorSenim bilance vnéjsi rovnovahy stalo mimo jiné snizeni prebytku bilance zbozi, k némuz pfispél
rust dovozu statkd uréenych na spotfebu a vy$Si objem dovazeného materialu. Pro dalSi vyvoj bézného
Uuctu budou vedle domaci poptavky smérodatna i zavedena cla na dovozy do Spojenych statl
americkych, ktera budou limitovat export zemi Evropské unie. Pro letoSni rok je tak oCekavano snizeni
prebytku bézného uc¢tu na 0,8 % HDP. V roce 2026 se kladné saldo za pfispéni ozivujici investi¢ni
aktivity dale zmirni na 0,3 % HDP.

e Hospodareni sektoru vladnich instituci by mélo v roce 2025 i navzdory vy$Sim vydajum na vzdélavani,
obranu a dopravni infrastrukturu skoncit s meziroéné mirné niz§im deficitem 1,9 % HDP. K tomu
pfispéje pfijaty konsolidaCni balicek vlady a pokradujici ekonomické ozZiveni. V pfistim roce je
ocekavano, Ze celkové saldo zlUstane meziroéné beze zmény, ve strukturalnim vyjadreni pak na Urovni
zdkonem pozadovaného limitu. ZadluZeni vefejnych financi by mélo v letoSnim roce dosahnout 43,9 %
HDP a dale vzrist na 45,3 % HDP v roce 2026.

e Rizika predikce ekonomického rustu Ize povazovat v uhrnu za vychylena smérem doll. Mezi hlavni
nejistoty patfi geopolitické napéti, cla a jiné pfekazky v mezinarodnim obchodé&, mozné obnoveni
problém( v dodavatelskych fetézcich, pfetrvavaijici silny rist cen ve sluzbach a volatilita cen energii a
surovin. Dal$im rizikovym faktorem muaze byt zména v nastaveni hospodarskych politik v ¢lenskych
zemich Evropské unie, zejména v Némecku.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Fond na ucet Podfondu pfevazné investuje:
e Uvéry a pohledavky

o Mira selhani avérd zastava pobliz historickych minim a svéd¢i o dobré finanéni situaci
soukromého sektoru. Podil nesplacenych uvérd (NPL) roste u spotfebniho financovani, kde
urokové sazby zustavaji zvysené. V objemnéjsim hypoteénim segmentu je ale situace stabilni.

o Ocenéni uvért na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles Urokovych sazeb
v ekonomice (promitnuty pfes pokles bezrizikové urokové sazby diskontnich faktor().

o Rizikem je vyvoj kreditni marzZe, kdy situace jednotlivych uvérovych pohledavek bude silné
ovlivnéna finanénimi parametry dluznik(, zejména schopnosti generovat cash flow na thradu
uroku a jistin, respektive schopnosti své zavazky refinancovat, tedy schopnosti ziskat nové
financovani a za akceptovatelnou cenu, a kreditni marze vstupujici do ocenéni Uveérl a
pohledavek tedy bude silné zaviset na individualnim posouzeni finanéniho zdravi dluznika.
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o Majetkové ucasti (neobchodované spole€nosti)

o Ocenéni majetkovych ucasti bude v roce 2026 pod vlivem dvou potencionalné protichidnych
vlivli — pokracujici pokles urokovych sazeb a individualni vyvoj jednotlivych spole¢nosti, jez
budou ovlivnény politickymi rozhodnutimi.

o Ocenéni majetkovych u&asti na realnou hodnotu by mél pozitivné ovliviiovat pokles urokovych
sazeb v ekonomice (promitnuty pfes pokles bezrizikové urokové sazby diskontnich faktoru).
Tento faktor také bude podporovat ekonomickou aktivitu firem a snizovat jejich nakladovost pfi
vyuziti uvérového financovani.

o Nadruhé strané bude zasadni pro ocenéni majetkovych u€asti individualni situace jednotlivych
firem, ktera bude silné ovlivnéna jejich finanénimi parametry, zejména schopnosti rist na
ocefovaci modely. Individualni situace jednotlivych firem tak bude velmi riznoroda a bude
zaviset na vyvoji odvétvi a schopnosti managementt firem obstat v prostfedi vysokych nakladu.

Rizikové faktory aktualniho rozhodného obdobi
V pribéhu aktualniho rozhodného obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasleduijici jevy:

e Hlavnim tématem roku 2026 budou nejspi$ pokracujici obchodni valky (zejména cla v USA, a k nim
odvetna cla), které mohou znaéné uskodit leckterym odvétvim ¢i ekonomikam. V této souvislosti Ize
predpokladat pokracovani pfesouvani dodavatelskych fetézct do blizkych zemi a presmérovani
dodavatelskych fetézcl do zemi, které se povazuji za politicky a ekonomicky bezpecné, aby se
zabranilo naruSeni obchodnich toku.

e Otevienost Ceské ekonomiky, kde exporty pfedstavuji 70 % HDP, zplsobuje jeji velkou citlivost na
externi Soky. A téch muze pfijit mnoho, od slabé némecké ekonomiky az po eskalaci obchodnich valek.

e Slaby ekonomicky rist v Evropé bude i nadale vytvaret tlak na uvolfhovani ménovych podminek ECB.
Vét§Sim problémem, nez inflace je nyni realna ekonomika. Vzhledem k tomu, ze ECB pfedpoklada
navrat inflace na cil na horizontu ménové politiky, ma prostor niz§imi sazbami ekonomiku podpofit.

e Geopoliticka nejistota. Cinsko-americké vztahy se tak stale vice ptidavaji ke dvéma dal$im dileZitym
ohniskiim geopolitického napéti — Ukrajiné a Blizkému vychodu. Silici rusky tlak na Ukrajinu vyvolava
silici protitlak Zapadu, a tedy postupnou eskalaci konfliktu. Sou€asné USA zadina vytvéaret tlak na
zménu geopolitického uspofadani (Venezuela, Gronsko, Kuba atp.)

e Omezeny pokles urokovych sazeb by mél dopad na ceny akcii a dluhopisu kvdli trzni poptavce a pres
ocefovaci modely, zplUsobujici zhorSeni finanéniho zdravi firem.

¢ Muze dojit ke zhorSeni ziskovosti firem, rlstu defaultd a ristu kreditnich pfirazek s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluh Podfondu.

Ke dni vyhotoveni vyroéni zpravy existuje znacna mira nejistoty ohledné efektu téchto pfedpokladl a rizik na
celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s poZzadovanou pfesnosti
stanovit o¢ekavany dopad vysSe uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a dluhi Podfondu.

C. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Podfond nevyvijel b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

D. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Podfond nenabyl béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Podfond nevyvijel béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi. Podfond je
obhospodafovan CREDITAS IS a nema Zadné zaméstnance, proto nevyviji zadné aktivity v oblasti
pracovnépravnich vztahu.
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F. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Podfond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

G. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A
O CiLECH A METODACH JEJICH RIZENi

Cilem fizeni rizik Podfondu je efektivni podstupovani rizik souvisejicich s ¢innosti Podfondu pfi dodrzeni
investi¢ni strategie Podfondu a ostatnich podminek uréenych legislativou a statutem Fondu a Podfondu.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a néstroji k efektivnimu obhospodafovani Podfondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a)

f)

Trzni riziko (Urokové, ménové) — CREDITAS IS fidi toto riziko monitorovanim a dodrzovanim limit( a
v pfipadé potreby také vyuzitim derivat(.

Uvérové riziko — toto riziko CREDITAS IS minimalizuje zejména vybé&rem protistran dosahuijicich urgitou
uroven ratingu, nastavenim objemovych limitli na pohledavky vuéi jednotlivym protistranam,
diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

Riziko vypofadani — toto riziko je minimalizovano zejména vybé&rem bonitnich protistran a
vyporadavanim transakci s investi€énimi nastroji v ramci spolehlivych vypofadacich systéma. Transakce
s pofizovanymi aktivy jsou oSetfeny robustnimi pravnimi instituty.

Riziko likvidity — CREDITAS IS fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich prostfedki
v Podfondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy.

Riziko ztraty majetku svéfeného do uschovy nebo jiného opatrovani — majetek Podfondu je svéfen do
uschovy nebo, pokud to povaha véci vyluCuje, jiného opatrovani depozitafi Podfondu, kterym je
renomovana banka.

Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkud ¢i selhani vnitfnich proces( nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrZzovanim odpovidajiciho Fidiciho
a kontrolniho systému CREDITAS IS.

Rizika spojena se stavebnimi vadami nebo ekologickymi zatéZzemi pofizovanych aktiv — tato rizika Ize
snizit zajisténim odborného posouzeni aktiva pfed jeho nabytim a upravou odpovédnosti za vady
v habyvacim titulu aktiva.

Riziko spjaté s chybnym ocenénim pofizovanych aktiv — riziko je snizovano pfisnym vybérem znalcu a
due diligence pfi postupu interniho ocenéni.

Riziko spojené s jednotlivymi typy finan¢nich derivatd, které Podfond hodla nabyvat — rizika spojena
s finanénimi derivaty jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢&i Urokova podle podkladového aktiva
derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na dusledky pakového
efektu, které obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od kterého je derivat
odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu. Dluhy Podfondu vyplyvajici z pouziti
finan¢nich derivatd musi byt vzdy pIné kryty jeho majetkem. Do majetku Podfondu mohou byt nabyvany
predevs§im swapy, futures, forwardy a opce. Podkladovymi nastroji finanénich derivatd mohou byt
pouze ty nastroje, které odpovidaji investiéni politice a rizikovému profilu Podfondu. Podfond za rok
2025 nenabyl Zadny financni derivat.
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H. CESTNE PROHLASENI

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyro€ni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci Podfondu,
podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu za rok 2025 a o vyhlidkach budouciho vyvoje
finanéni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodafeni Podfondu.

V Praze dne 1. dubna 2026

. b Digitalné podepsal Ing. Libor Fiedler
DN: cn=Ing. Libor Fiedler, c=CZ,
I n g . LI 0 r 0=CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.,
givenName=Libor, sn=Fiedler,
M 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,
F I e e r serialNumber=ICA - 10775893
Datum: 2026.04.01 16:25:41 +02'00"

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

¢len predstavenstva, jehoz ve vykonu funkce
zastupuje Ing. Libor Fiedler

povéfeny zmocnénec
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3. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni ucetni zavérky podfondu

GAMA ENERGY podfond
k 31. 12. 2025

PKF APOGEQO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
Recepce B

CZ186 00 Praha 8
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zavérky podfondu GAMA ENERGY podfond

Se sidlem: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Ceska republika

Identifikacni Cislo: 21250294

Predmét podnikani: Pfedmétem podnikani je ¢innost fondu kvalifikovanych investord podle §
95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucetni zaverky je urcena akcionarim podfondu
GAMA ENERGY podfond

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky podfondu GAMA ENERGY podfond (dale také
,Podfond “) sestavené na zakladé Ceskych Ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31.
12. 2025, vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. 12. 2025, podrozvahy k 31. 12. 2025,
prehledu o zménach vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2025, prehledu o zménach v
Cistych aktivech za rok koncici 31. 12. 2025 a prilohy této Ucetni zavérky véetné vyznamnych
(materialnich) informaci o pouzitych Ucetnich metodach, ktera obsahuje popis pouzitych
podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace a vyroéni zpravy. Udaje o
Podfondu jsou uvedeny v pfiloze této Ucetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Podfondu k
31. 12. 2025, nakladl a vynos( a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici 31. 12. 2025 v
souladu s ¢eskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a
upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se
zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme
na Podfondu nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisu.
Domnivame se, ze dukazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny
zaklad pro vyjadreni naseho vyroku.
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Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Podfondu.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni
zavérkou i s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji pozadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfripadné
nedodrzeni uvedenych pozadavkd by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek cinény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze
e ostatniinformace, které popisuji skutec¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou
a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Podfondu, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné
(materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Podfondu za ucetni zavérku

Predstavenstvo Podfondu odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery
povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucletni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zptisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo Podfondu povinno posoudit, zda je Podfond
schopen nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zalezitosti
tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
Ucetni zaverky, s vyjimkou pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Podfondu nebo
ukonceni jeho ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi v Podfondu odpovida dozor¢i rada.
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavéerky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit
provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pfipadech v Ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v
dlsledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera
uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

¢ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky
zplUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy
reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlikazni informace, abychom
na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Zze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni
vyznamné (materialni) nespravnosti zpisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody, falSovani, Umyslna opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitinich kontrol.

e Seznadmit se s vnitinim kontrolnim systémem Podfondu relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s
ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gcetnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich
odhadll a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Podfondu uvedlo
v pfiloze ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni
zavérky predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné duikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které
mohou vyznamné zpochybnit schopnost Podfondu nepretrzité trvat. Jestlize
dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Ucetni zaverky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany
vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Podfondu nepretrzité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci
udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Podfond ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, clenéni a obsah Ucetni zavérky, vcetné prilohy,
a dale to, zda Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem,
ktery vede k vérnému zobrazeni.
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému

V Praze dne 01. 04. 2026

) /
.-__.-" —\.l.-!-lr ]'ﬂl'_.lr:l

Auditorska spoleénost: jr" Kq J::. ' Odpovédny auditor:

PKF APOGEO Audit, s.r.o. | '. Ing. Jaromir Chaloupka

Rohanské nabrezi 671/15 :' &/ Opréavnéni ¢. 2239

Recepce B "i{-,;: : ﬁ/

CZ 186 00 Praha 8

Opravnéni ¢. 451
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Uéetni zavérka
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4. UCETNi ZAVERKA

Rozvaha k 31. prosinci 2025

Aktiva celkem

______

AKTIVA (v tis. KC) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 46 803 35580
v tom: a) splatné na pozadani 46 803 35 580
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 2010948 646 083
v tom: b) ostatni pohledavky 2010948 646 083
8. Ugasti s rozhodujicim vlivem 5 2 807 440 2765 265

4 865 191 3 446 928

PASIVA (v tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
4. Ostatni pasiva 6 3230 10 624
6. Rezervy 2879 1269
v tom: b) rezervy na dané 13 2879 1269
Cizi zdroje celkem 6 109 11 893
?A\S:ttﬁe:i%ﬂn:xi?kﬁv nalezejici drzitelim 7 4 859 082 3435035
Pasiva celkem 4 865 191 3 446 928 ‘

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025

PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K&)

Poznamka

31. prosince 2025

31. prosince 2024

8. Hodnoty predané k obhospodarovani

8

4 859 082

3435035

Vykaz zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025

19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
¢innosti pred zdanénim

263 323

tis. K¢ Poznamka 1.1.-31.12.2025 | 19. 2. — 31. 12. 2024
1. Vynosy z urokt a podobné vynosy 9 79 460 30 550
5. Naklady na poplatky a provize 10 -2 448 -329
6. Zisk nebo ztrata z financénich operaci 1 191 827 193 248
9. Spravni naklady 12 -5 516 -4 402
v tom: a) naklady na zaméstnance -147 147
z toho: aa) mzdy a platy -110 110

ab) socialni a zdravotni pojisténi -37 37

b) ostatni spravni naklady -5 369 4 255

219 067

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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Prehled o zménach ¢isté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investi€nich akcii za rok koncici 31. prosince
2025

tis. K¢ Kapitalové fondy Zisk (ztrata) Celkem

Zustatek k 19. inoru 2024 - - -

Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi - 217 798 217 798
Emise investiCnich akcii 3227 879 - 3 227 879
Odkup investi¢nich akcii -10 273 - -10 273
ﬁlér:;);/: rozdily z investi¢nich akcii vydanych v cizich -369 ) -369

Zustatek k 31. prosinci 2024 3 217 237 217 798 3435035

Zustatek k 1. lednu 2025 3217 237 217 798 3435035
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi - 259 741 259 741
Emise investiCnich akcii 1242073 - 1242 073
Odkup investi¢nich akcii -70 000 - =70 000
?g:;:: rozdily z investi¢nich akcii vydanych v cizich 7767 i 7767

Zustatek k 31. prosinci 2025 4 381 543 477 539 4 859 082 ‘
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PRILOHA V UCETNi ZAVERCE
1. VSEOBECNE INFORMACE

a) Udaje o Podfondu

GAMA ENERGY podfond (dale jen ,Podfond®) je podfondem investi¢niho fondu s pravni osobnosti GAMA
SICAV, a.s., se sidlem Ovocny trh 1096/8, Staré Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO: 212 50 294 (dale jen ,Fond®).
Podfond byl zapsan do seznamu vedeného Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB”) dne 19. Ginora 2024.

Podfond byl vytvofen jako na dobu neur&itou jako ucetné a majetkové oddélena &ast jméni Fondu.

Fond je fondem kvalifikovanych investoru, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) zakona ¢. 240/2013 Sb.,
o investiénich spole€nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpist (dale jen ,ZISIF®),
shromazduje penézni prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor( (tj. osob
uvedenych v § 272 ZISIF) vydavanim Uuc€astnickych cennych papird a provadi spolecné investovani
shromazdénych penéznich prostfedkd anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek.

Investiénim cilem Podfondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedk( viozenych
investory. Podfond bude investovat zejména do ucasti a poskytovani Uvérl a zapujcek s tim, Ze vynosy investic
Podfondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do G¢asti, z dividend a z Urok(, a bude rovnéz
odkupovat a prodavat zajisténé pohledavky skrze spole€nosti, ve kterych ma Podfond ucast. Sou&asti strategie
Podfondu je tedy i diverzifikace rizik na zakladé investic do riznych nepropojenych majetkovych hodnot.

b) Udaje o obhospodarovateli a administratorovi Podfondu

Do 31. srpna 2025 byla obhospodafovatelem a administratorem Podfondu spoleénost AVANT investi¢ni
spoleénost, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 275 90 241.

Od 1. zafi 2025 je obhospodafovatelem a administratorem Podfondu spole€nost CREDITAS investi¢ni
spole¢nost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale také jen
,CREDITAS IS").

K 31. prosinci 2025 je CREDITAS IS jedinym ¢lenem pfedstavenstva Fondu a pfedstavuje tak statutarni organ
Fondu.

CREDITAS IS vykonava &innost obhospodafovani majetku Podfondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi
ve statutu Podfondu a pribézné naplfiuje jeho investi¢ni strategii.

c) Udaje o depozitaii Podfondu

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1,
140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen ,Depozitar).

Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veSkerych penéznich prostfedkl nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Podfondu.

d) Predstavenstvo a dozorci rada Fondu

K 31. prosinci 2025 bylo statutarnim organem Fondu pfedstavenstvo ve sloZeni:

e CREDITAS investiéni spoleénost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO:
142 58 846
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Osobou zmocnénou Spole€nosti k jejimu zastupovani ve funkci €lena pfedstavenstva Fondu je Ing.
Libor Fiedler.

K 31. prosinci 2025 byla kontrolnim organem Fondu dozoré&i rada ve slozeni:
e Magr. Karel Novak — ¢len dozord¢i rady

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 30/ 55



2. UCETNi POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni Ucetnictvi
Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé Ggetnictvi vedeného v souladu se:
e zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb.,

e vyhlaskou ¢. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi ugetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato u€etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi uspofadani a oznaCovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni poloZek této zavérky. Zarover
tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finan¢nich nastroju, jejich
ocenovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v UCetni zavérce postupovala podle mezinarodnich ucetnich
standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani mezinarodnich ucetnich
standardu (dale jen "mezinarodni ucetni standard" nebo ,IFRS®).

Ugetni zavérka byla zpracovana na principech &asového rozlieni nakladd a vynos( a historickych cen
s vyjimkou vybranych finan¢nich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G&etni jednotka bude nepretrzité pokradovat ve své &innosti a Ze u ni
nenastava zadna skute€nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrarfovala v této Cinnosti pokra¢ovat i v dohledné
budoucnosti.

Ugetni zavérka je sestavena k rozvahovému dni 31. prosince 2025. B&2zné Ucetni obdobi je od 1. 1. 2025 do
31. 12. 2025. Vzhledem k datu vzniku ucetni jednotky je minulé ucetni obdobi od 19. 2. 2024 do 31. 12. 2024.
Obé ucetni obdobi jsou tak z hlediska jejich délky neporovnatelna.

Ugetni zavérka je sestavena ve funkéni méné Podfondu, kterou je koruna éeska (K&). Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Podfond plsobi. VSechny ¢astky v ucetni zavérce jsou uvedeny
v tisicich K¢ (tis. K€), neni-li uvedeno jinak.

Tato ucetni zavérka je nekonsolidovana.

b) Okamzik uskuteé¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni G€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirli, den provedeni platby, den zuc¢tovani
pfikaz( Podfondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu.

U cennych papir( a ostatnich investi¢nich nastroji (devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty) Podfond uplatriuje
metodu dne sjednani obchodu (trade date accounting), tj. i€etni zachyceni probiha ke dni, ve kterém dojde
k uzavfeni obchodu, nikoliv ke dni jeho vyporadani.

Finanéni aktiva a zadvazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finan€nich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle metody dne sjednani.
Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody
definované smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finanéni aktiva ocenovana realnou
hodnotou proti u¢tdm naklad( a vynosu jsou v pfipadé jejich prodeje oduc¢tovana ke dni sjednani obchodniho
pfipadu.
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Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo
skonéi jeji platnost a u€etni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho €ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v Ucetnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a
mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosu.

c) Cizi mény
Transakce denominované v cizich ménach jsou pfepocéteny a zauctovany devizovym kurzem platnym
v okamziku uskute&néni transakce.

Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
prepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy€islenych v cizi méné, kromé majetkovych uéasti v cizi méné, pfipadné polozek
zajisStujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jeS$té nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo
oCekavanych budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich
operaci”.

d) Financéni nastroje

(i) Prvotni zauctovani

Finanéni nastroje jsou prvotné vykazany v realné hodnoté. U vSech finanénich nastroju, s vyjimkou finanénich
nastroju klasifikovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL), je realna hodnota pfi prvotnim
zauctovani upravena o transakéni naklady. Reélna hodnota pfi prvotnim zaucétovani je obvykle nejlépe doloZena
transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pfi prvotnim zauctovani je vykdzana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi
realnou hodnotou a transak&ni cenou, dolozZitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje
nebo ocenovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje z pozorovatelnych trhl. Pro finanéni aktiva
ocenéna v nabéhlé hodnoté (AC) je po prvotnim zauétovani vypoctena a vykdzana oCekavana uvérova ztrata,
coz ma za dusledek okamzitou ucetni ztratu, ktera je vyjadrena prostfednictvim opravné polozky.

(ii) Klasifikace a nasledné ocenéni finan¢nich aktiv — kategorie ocenéni
Podfond klasifikuje finanéni aktiva do jedné z nasledujicich ocenovacich kategoriich:

e financni aktiva v nabéhlé hodnoté (AC),
e financni aktiva v realné hodnoté do zisku a ztraty (FVTPL),
e financni aktiva v realné hodnoté proti uctliim vlastniho kapitalu (FVOCI).

Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych financnich aktiv zavisi na obchodnim modelu Podfondu pro spravu
portfolia souvisejicich aktiv a charakteristice smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

(iii) Klasifikace a nasledné ocenéni finan€nich aktiv — obchodni model
Obchodni model odrazi zplsob, jakym Gcetni jednotka spravuje aktiva za ucelem vytvareni penéznich tok( —

zda je cilem ucetni jednotky:
e pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv — obchodni model ,drzeno za ucelem ziskani smluvnich
penéznich tokd;
e vybirat jak smluvni penézni toky, tak pené&zni toky plynouci z prodeje aktiv — obchodni model ,drZzeno
za Ucelem ziskani smluvnich penéznich toku a prodeje“; nebo
o ostatni obchodni modely pro finanéni aktiva klasifikovana jako sou€ast ,jiného“ obchodniho modelu a
ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv na zakladé vSech relevantnich dikazl o ¢innostech, které ucetni
jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio, a které jsou k dispozici v den hodnoceni. Mezi
faktory posuzované ucetni jednotkou pfi uréovani obchodniho modelu patfi ucel a slozeni portfolia, pfedchozi
zkuSenosti s tim, jak byly inkasovany penézni toky z pfFisluSnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovéna a fizena
a jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv.
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Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze méa pouze jeden obchodni model, kterym je obchodni model fizeni finanénich
nastroji na bazi realné hodnoty, kdy finan¢ni aktiva a finanéni zavazky jsou Ffizeny a jejich vykonnost je
vyhodnocovana na zakladé reédlné hodnoty. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zékladé realné
hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj realnych
hodnot aktiv a zavazl Podfondu z divodu pravidelného vypoctu a zvefejnéni Cisté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni
akcii. Z tohoto dlivodu jsou veskera finan¢ni aktiva a finan¢ni zavazky zarfazeny do kategorie finanénich nastrojl
ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

(iv) Ocenovani

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k uhradé zavazku v Ffadné
transakci mezi uc€astniky trhu k datu ocenéni. NejlepSim dikazem redlné hodnoty je cena na aktivnim trhu.
Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazku provadi v dostatecné frekvenci a
objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota finanénich nastroji obchodovanych
na aktivnim trhu je ocené&na jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zadvazek a mnozstvi, které
UCetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy b&zny denni objem obchodovani na trhu neni schopen
absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou
cenu. Ocenéni realnou hodnotou je blize popsano v bodé 18 pfilohy.

Transakéni naklady jsou pfiristkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim
finanéniho aktiva nebo zavazku. Pfirlstkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by ucetni
jednotka nenabyla &i nepozbyla finanéniho nastroje nebo by jej nevydala. Transakéni naklady zahrnuji poplatky
a provize obchodnim zastupcim (véetné zaméstnancl, ktefi plsobi jako obchodni zastupci), poradcim,
makléfim a prodejcim, dale odvody regulaénim organim a burzam a pfevodové dané a jiné poplatky.
Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady
nebo naklady na drzbu.

(v) Reklasifikace financnich aktiv

Finanéni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyz se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od pocatku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje
po zméné obchodniho modelu.

Ugetni jednotka b&hem soudasného a predchoziho obdobi nezménila svijj obchodni model ani neprovedia
Zadné reklasifikace.

(vi) Oductovani financnich aktiv
Ucetni jednotka oductuje finanéni aktiva v nasledujicich pfipadech:
e aktiva jsou splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zplsobem, nebo
e Ucetni jednotka pfevedla prava z penéznich tokl z finanénich aktiv nebo vstoupila do dohody o pfevodu
aktiva, pfiéemz (i) jsou na jinou protistranu pfevedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky plynouci
z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) nejsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi, ale ucetni jednotka si diky dohodé& o pfevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je
ponechana, pokud protistrana takové dohody nema Zadnou realnou schopnost prodat aktivum v piném
rozsahu tfeti osobé&, aniZz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

(vii)Modifikace finan€nich aktiv
V pfipadech, kdy Ucetni jednotka opétovné sjednava nebo jinak upravuje smluvni podminky finanénich aktiv,
ucetni jednotka posuzuje, zda je zména smluvnich penéznich tokd vyznamna ¢&i nikoliv.

Pokud jsou zménéné penézni toky vyznamné podstatné odliSné, ucetni jednotka oductuje puavodni financni
aktivum a vykaze nové financni aktivum v realné hodnoté. Datum opétovného sjednani se povazuje za datum
prvotniho zauctovani pro nasledné vypocéty znehodnoceni, véetné urceni, zda doslo k vyznamnému nardstu
uvérového rizika.
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Pokud se zménéné penézni toky vyznamné neliSi od puvodnich, pak takovato zména nevede k oductovani
finanéniho aktiva. Ugetni jednotka pfepodita hrubou u&etni hodnotu diskontovanim upravenych smluvnich
penéznich tokl pGvodni efektivni trokovou mirou (nebo efektivni trokovou mirou upravenou o Gvérové riziko
pro finanéni aktiva POCI).

(viii) ~ Finan€ni zavazky — kategorie ocenéni
Ucetni jednotka mulze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako
ocenované:

e nabéhlou hodnotou, nebo

e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz sva financni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investicni strategii.

(ix) Finanéni zavazky — oducétovani

Finan¢ni zavazky jsou oducétovany v okamziku, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve smlouvé a je spojena se
zavazkem, splnéna, zruSena nebo skondi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v u&etnictvi, resp. jeho
Casti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi astkou za tento zavazek uhrazenou, se zuctuje do
ziskl nebo ztrat.

(x) Kompenzace
Finanéni aktiva a zadvazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykdzéna v rozvaze, jestlize ma Podfond pravné

vymahatelny narok vykazané Castky kompenzovat a ma v umyslu vypofadat pfislusné aktivum a pfislusny
zavazek v Cisté vySi nebo realizovat prislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vyporadat pfislusny
zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani
kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

e) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zadloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami“ a ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”
zahrnuji nasleduijici:
e Bézné ucty u bank nebo druZzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druZstevnich zalozen;
e Uveéry a pUjcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spole¢né
s danym aktivem.

f) Majetkové ucasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou majetkovymi uéastmi ve spoleénostech ovladanych Podfondem, v nichz
Podfond mlize uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z ¢innosti spole¢nosti.

Kontroly je dosazeno, pokud je Podfond vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma pravo na zakladé své
angazovanosti v této jednotce a miize tyto vynosy prostfednictvim své moci nad ni ovliviiovat. Podfond ovlada
jednotku, do niz investoval, pouze tehdy, pokud plati, Ze:
e ma moc nad jednotkou, do niz investoval (tj. na zakladé hlasovacich prav ma schopnost fidit aktivity
jednotky, do niz investoval),
e na zakladé své angazovanosti v jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosdm nebo ma
na takové vynosy pravo,
e je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vysSe svych vynosu.

PFi prvotnim zachyceni je u€ast ve spole€nosti zachycena v pofizovaci hodnoté, kterd predstavuje realnou
hodnotu.
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Nasledné je ucast ve spoleCnosti vykdzana v realné hodnoté. Pfecenéni ulasti ve spole¢nostech véetné
pfepoctu cizich mén je vykazano ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan&nich operaci*.

d) Rezervy

Rezervy jsou vykazany v okamziku, kdy Podfond ma v disledku minulych udalosti sou¢asny zavazek, jelikoz
pravdépodobné pro vyporadani zavazku bude vyzadovan odliv zdroju predstavujici ekonomicky prospéch a
muze byt proveden spolehlivy odhad vySe zavazku.

h) Dan z prijmu
Dariovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. SraZzkova dan ve vySi, kterou nelze odedist
od splatné dané, tvofi sou€ast dafiového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocéteny z danového zakladu s pouzitim dafiové sazby platné v prvni den
ucetniho obdobi a veSkeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijmu vytvari spole€nost vzhledem k tomu, Zze okamzik sestaveni Ucetni zavérky pfedchazi
okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim u¢etnim obdobi spole¢nost rezervu rozpusti a
zauctuje zjist€nou darnovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijm{ sniZzena o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v aktivech v polozce ,Ostatni aktiva“.

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi G€etni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze
a jejich dafnovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody.

Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysSi, kierou bude pravdépodobné mozno realizovat proti
ocekavanym zdanitelnym ziskiim v budoucnosti.

Pro vypoclet odloZzené dané se pouziva schvalena darova sazba pro obdobi, v némz Podfond ocekava jeji
realizaci.

Podfond neni poplatnikem dorovnavaci dané za rok 2025 a nepfedpoklada, Ze se jim v bezprostfedné
nasledujicim obdobi nestane.

i) Vydané investiéni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je takovy
finangni nastroj, ktery zahrnuje smluvni zavazek emitenta zpétné& odkoupit & umofit tento nastroj za hotovost
nebo jiné finan&ni aktivum pfi uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice finanéniho zavazku je nastroj, ktery
zahrnuje takovyto zavazek, klasifikovan jako kapitalovy nastroj, pokud ma vSechny znaky uvedené v IAS 32
odst. 16A a 16B.

Vydané investi¢ni akcie Podfondu splfiuji definici finanéniho zavazku dle IAS 32, ale nesplfuji podminky
uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou
vykazovany v polozce ,Cista hodnota aktiv naleZejici drzitelim investiénich akgii*.

Polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv naleZejici drziteliim investicnich akcii* se odchyluje od nazvii polozek
rozvahy definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce ¢. 501/2002 z divodu zachovani vérného a poctivého obrazu
v souladu §7 zakona €. 563/1991, o ucetnictvi.
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j) Uétovani naklada a vynost

Naklady a vynosy se UCtuji Casove rozlisené, tj. do obdobi, s nimz ¢asové i vécné souviseji.

k) Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazk( uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a
finan¢nich zavazkd ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v polozce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy“ a
,Naklady na uroky a podobné naklady” ve vykazu zisku a ztraty.

1) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve FVOCI, jsou
uctovany pfimo do nakladu.

m) Pouziti odhadu

Sestaveni ucetni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu provadélo odhady, které maiji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni uc€etni zavérky a naklad( a vynosu
v pFislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zalozeny na informacich dostupnych k datu sestaveni ucetni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledka liSit.

n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni u¢etni zavérky je zachycen v uéetnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni uU€etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale
nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNiIMI ZALOZNAMI

tis. K¢

31. prosince 2025

31. prosince 2024

BéZné ucty u bank

Celkem

a.s.

46 803

35528

46 803 35 580

K 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 mél Podfond béZné ucty vedené v ménach CZK a EUR u spole¢nosti
Banka CREDITAS a.s. a bézny ucet vedeny v CZK u spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,

4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIMI SUBJEKTY

(tis. K&)

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Poskytnuté uvéry:

Celkem

- Elektrarna Prostéjov s.r.o.

5. UCASTI S ROZHODUJICIM VLIVEM

a) Priehled ucasti s rozhodujicim viivem

Podfond k 31. prosinci 2025 vlastnil podil v nasledujici spole¢nosti:

2010948

646 083

2010 948 646 083

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou ocefiované ve FVTPL dle IFRS 9.

C e . . . Podil na | Podil na . . OSt?tm Vlastni
Obchodni firma (tis. sidlo Predmét Datum 24K hlas Zakladni slozky Kabital
K¢) podnikani | akvizice ka ité-lu révec-:h kapital* | vlastniho ceIIF(,em*
P P kapitalu*
Sokolovska
Elektrarna Prostéjov | 675/9, Vyroba
sro. Karlin, 186 | elektfiny 7.3.2024 100 % 100 % 121 866 561 866 682
00 Praha 8
* Udaje na zékladé neauditované ucetni zavérky k 31. prosinci 2025
Podfond k 31. prosinci 2024 vlastnil podil v nasledujici spole¢nosti:
. . Ostatni .
Obchodni firma (tis. | g, | Pfedmét | Datum P‘;g::I“a P"’l‘;';'s“a Zakladni | slozky ‘I:Laslzgl'
Kc) podnikani | akvizice ka ité-lu révec-:h kapital** | vlastniho cell?e m**
P P kapitalu**
Sokolovska
Elektrarna Prostéjov | 675/9, Vyroba
sro. Karlin, 186 | elektfiny 7.3.2024 100 % 100 % 121 766 327 | 766 448
00 Praha 8

** Udaje na zékladé auditované udetni zévérky k 31. prosinci 2024

b) Redalna hodnota u¢asti s rozhodujicim vlivem

k 31. prosinci 2025 (tis. Kc)

Obchodni firma

Pofizovaci cena

Uprava na realnou
hodnotu

Realna hodnota

Elektrarna Prostéjov s.r.o.

Celkem 2 566 106

2 566 106
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k 31. prosinci 2024 (tis. Kc)

Obchodni firma

Pofizovaci cena

Uprava na realnou
hodnotu

Realna hodnota

Elektrarna Prostéjov s.r.o.

2566 106

199 159

2765 265

Celkem 2 566 106 199 159 2 765 265

VSechny ucasti s rozhodujicim vlivem jsou ocenované ve FVTPL dle IFRS 9.

6. OSTATNI PASIVA

Celkem

v souladu s IAS 32 se sklada k 31.12.2025 z:

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Dohadné ucty pasivni 1728 562
Zavazky vuci investordm z nevydanych investi¢nich akcii 1312 9 507
Zavazky vuci dodavatelim 190 542
Zavazky vuci statnimu rozpoctu - 6
Ostatni zavazky - 7

3230 10 624

7. CiSTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Hodnota vykazovana v polozce ,Cistd hodnota aktiv naleZejici drzitelam investiénich akcii“ jako zavazek

- 120 752 025 ks vydanych Prioritnich investi¢nich akcii (CZK) — ,PIAC*
- 3839 248 ks vydanych Prioritnich investi¢nich akcii (EUR) — ,,PIAE®
- 2909 890 542 ks vydanych Prioritnich plus investi¢nich akcii (CZK) — ,PPIAC*
- 7751515 ks vydanych Prioritnich plus investi¢nich akcii (EUR) — ,PPIAE®
- 946 509 736 ks vydanych Hedging investi¢nich akcii — ,HIA*
jejichz drzitelé maji pravo na zpétny odkup ze strany Podfondu (viz bod 2i).

Zakladem pro stanoveni ceny investi¢ni akcie Podfondu pro ucely vydavani a zpétného odkupu investi¢nich
akcii Podfondu je vyse Cistych aktiv Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitavana jako podil vySe Cistych
aktiv Podfondu (NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany
investoriim na zakladé mési¢éné stanovované hodnoty investi¢ni akcie.

a) Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Podfondu v ks

ks investignich akcii PIAC PIAE PPIAC PPIAE HIA Celkem
Zustatek k 19. anoru 2024 - - - - - -
Vydané béhem obdobf 66 509 893 1513303 | 2138 928 519 1479919 | 946509736 | 3 154 941 370
Odkoupené bshem obdobi - .| 9797198 - .| -9797 198
Zustatek k 31. prosinci 2024 66 509 893 1513303 | 2129 131 321 1479919 | 946500 736 | 3 145 144 172
Zustatek k 1. lednu 2025 66 509 893 1513303 | 2129 131 321 1479919 | 946500 736 | 3 145 144 172
Vydané béhem obdobf 56 216 465 2731728 | 844129 311 5867 919 -| 908 945 423
Odkoupené bshem obdobi - .| 65298508 - | 65298508
Flestupy mezi investicnimi -1974 333 -405 783 1928 418 403 677 - -48 021
Zustatek k 31. prosinci 2025 120 752 025 3839 248 | 2 909 890 542 7751515| 946500736 | 3 988 743 066
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b) Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Podfondu v tis. K¢

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v Ké

tis. K¢ PIAC PIAE PPIAC PPIAE HIA Celkem

Zustatek k 19. unoru 2024 - - - - - -

Zmeéna Cisté hodnoty aklly 5410 884 129 514 663 92 147 217 798

nalezejici drzitelim inv. akcii

Vydané béhem obdobi 74 200 38 543 2 133 000 37 947 944 189 3227879

Odkoupené béhem obdobi - - -10 273 - - -10 273

Kurzové rozdily z vydanych

investi¢nich akcii v cizich - -199 - -170 - -369

meénach

Zustatek k 31. prosinci 2024 68 790 39 228 2252 241 38 440 1036 336 3435035

Zustatek k 1. lednu 2025 68 790 39 228 2252 241 38 440 1036 336 3435035

Zmeéna Cisté hodnoty aklly 8 896 5258 203 870 11189 30 528 259 741

nalezejici drzitelim inv. akcii

Vydané béhem obdobi 59 530 71368 958 000 153 175 - 1242 073

Odkoupené béhem obdobi - - -70 000 - - -70 000

PFe§tupy mezi investi¢nimi 2081 -10 589 2081 10 589 B R

akciemi

Kurzové rozdily z vydanych

investicnich akcii v cizich - -2748 - -5019 - -7 767

meénach

Zustatek k 31. prosinci 2025 135135 102 517 3 346 192 208 374 1 066 864 4 859 082
c) Cista hodnota aktiv na investiéni akcii

PIAC 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Vydané investi¢ni akcie v tis. K& 135135 68 790

Vydané investi¢ni akcie v ks 120 752 025 66 509 893

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v EUR

PPIAC

PIAE 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Vydané investi¢ni akcie v tis. K& 102 517 39 228
Vydané investi¢ni akcie v ks 3839248 1513 303

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Vydané investi¢ni akcie v tis. K&

3346 192

2252 241

Vydané investi¢ni akcie v ks

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v Ké

2909 890 542

2129131 321

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v EUR

PPIAE 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Vydané investi¢ni akcie v tis. K& 208 374 38 440
Vydané investi¢ni akcie v ks 7751515 1479919
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HIA

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Vydané investi¢ni akcie v tis. KE

1 066 864

1036 336

Vydané investi¢ni akcie v ks

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v Ké

946 509 736

946 509 736

8. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond pfedal cely svij majetek k obhospodarovani CREDITAS IS.

9. CISTE UROKOVE VYNOSY

(tis. K¢) 1.1.-31.12. 2025 19. 2. — 31. 12. 2024

Urokové vynosy z poskytnutych uvérd a pajéek 78 375 27 886
Urokové vynosy z b&znych uéta 1085 2 664
Vynosy z urokt a podobné vynosy celkem 79 460 30 550

Cisty urokovy vynos

10. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

Celkem

11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

2448

tis. K¢ 1.1.-31.12. 2025 19. 2. — 31. 12. 2024

Provize za zprostfedkovatelskou ¢innost 2 426 319

Bankovni poplatky 22 10
329 ‘

(tis. K¢) 1.1.-31.12. 2025 19. 2. — 31. 12. 2024

Zisk/ztrata z majetkovych ucasti povinné ocenovanych ve FVTPL 42 175 199 159
Zisk/ztrata z poskytnutych uvérd povinné ocenovanych ve FVTPL 142 770 -5 822
Zisk/ztrata z vkladovych Uc¢ta povinné oceriovanych ve FVTPL -1 608 -538
Zisk/ztrata z kurzovych rozdild z vydanych investi¢nich akcii 7767 369
Zisk/ztrata z kurzovych rozdild z ostatnich zavazku 723 80

193 248

Zisk (+)/ztrata (-) z finan€nich operaci

12. SPRAVNIi NAKLADY

191 827

Celkem

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
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tis. K¢ 1.1.-31.12. 2025 19. 2. - 31. 12. 2024
Néaklady na administraci Podfondu 2902 2616
Néaklady na obhospodafovani Podfondu 838 600
Néaklady na depozitare 653 424
Pravni a notarské sluzby 360 357
IZ\I:\I/((L?ISJ na odménu auditorské spolecnosti — povinny audit ucetni 244 240
Naklady na zaméstnance 147 147
Ostatni spravni naklady 372 18
4402
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Naklady na zaméstnance predstavuji mzdové naklady a pfisluSné naklady na socialni a zdravotni pojisténi
vzhledem ke smlouvam o vykonu funkce.

13. DAN Z PRIJMU

a) Dan z prijma

(tis. K¢) 1.1.-31.12. 2025 19. 2. — 31. 12. 2024
Dan splatna za bézné ucetni obdobi 3575 1269
Dan splatna za minula ucetni obdobi 7 -

Celkem

3 582 1269

b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

(tis. K¢) 1.1.-31.12. 2025 19. 2. — 31. 12. 2024

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 263 323 219 067
Vynosy nepodléhajici zdanéni -195 568 -204 095
Darové neuznatelné naklady 3751 10 389
Zaklad dané 71 506 25 361
Splatna dan z pfijma ve vysi 5 % 3575 1269

Splatna dan za bézné ucetni obdobi celkem

Vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky pfedchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti,
vykazal Podfond rezervu na dan z pfijm0 ve vysi 2 879 tis. K& k 31. prosinci 2025 (k 31. prosinci 2024:
1 269 tis. K&), ktera pfedstavuje rozdil mezi vypoctenou splatnou dafovou povinnosti za rok 2025 ve vysi
3 575 tis. K& (2024: 1 269 tis. K&) a zaplacenymi zalohami na dan z pfijmu ve vysi 696 tis. K& (2024: 0 tis. K&).

c) Odlozena dan

Hospodaieni Podfondu nedava za vznik transakcim s odloZzenym dafiovym dopadem a ztoho titulu také

o odloZené dani neuctuje.

14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

- Uvéry poskytnuté spolegnosti Elektrarna Prosté&jov s.r.o.

2010948

646 083

tis. K¢

1.1.-31.12. 2025

19. 2. - 31. 12. 2024

Vynosy z urokl a podobné vynosy

- Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd — Elektrarna Prosté&jov s.r.o.

78 375

27 886

15. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

V roce 2025 a 2024 byly veskeré vynosy a naklady Podfondu realizovany na uzemi Ceské republiky.
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16. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finan¢nich aktiv

a finanénich zavazk:

Financni aktiva celkem

Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky

4 865 191

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Povinné ve FVTPL | Uréené ve FVTPL Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 46 803 - 46 803
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2010948 - 2010948
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 807 440 - 2 807 440

3230

Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investiénich
akcii

4 859 082

4 859 082

Finanéni zavazky celkem 4 862 312 4 862 312
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Povinné ve FVTPL | Uréené ve FVTPL Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 35580 - 35580
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 646 083 - 646 083
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 765 265 - 2 765 265
Finanéni aktiva celkem 3 446 928 - 3 446 928
Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky - 10 611 10 611
g)ll(itl? hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich ) 3435035 3435035

Finanéni zavazky celkem

- 3 445 646 3 445 646

17. FINANCNi NASTROJE - RIiZENI RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktoram, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu.
Soucésti vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie Fizeni t&chto rizik
vykonavana prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie
CREDITAS IS vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie Fizeni rizik jsou
sledovana rizika roztfidéna tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné
v oblastech rizik koncentrace, rizika nedostate¢né likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

a) Uvérové riziko
Uvérové riziko, které zahrnuje i riziko protistrany, je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym
zavazkum podle podminek smlouvy, pfi¢emz podskupinou uvérového rizika je vypofadaci riziko.

CREDITAS IS fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro
nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrZzovani limitd provadi oddéleni Risk Managementu.
Podfond investuje pouze do finanénich aktiv, pro které existuje bud' rating od externich ratingovych agentur,
nebo které proSly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfond nedrzi
Zadna aktiva, ktera by méla rating horsi nez BBB- po pfevedeni interné pfidéleného ratingu podle pfevodového
mustku do $kaly agentury Standard & Poor’s.
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(i) Maximalni expozice Podfondu vici tvérovému riziku

Ugetni hodnota finan&nich aktiv ocenénych ve FVTPL pfedstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice
Podfondu vici avérovému riziku.

Expozice
VUL Poskytnuté | Hlavni druh
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Rozvaha Podrozvaha | uvérovému Ay et
riziku zajisténi zajisténi
celkem
P’ohlvedavll(y za bankami a druzstevnimi 46 803 ) 46 803 ) )
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2010948 - 2010948 - -
Expozice
L Poskytnuté | Hlavni druh
k 31. prosinci 2024 (tis. Kc) Rozvaha Podrozvaha uv?::i\lizmu zajisténi zajisténi
celkem
PQhIfedavky za bankami a druzstevnimi 35 580 ) 35 580 ) )
zaloZznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 646 083 - 646 083 - -

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druhi aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zéloZznami

Podfond drzi penézni prostfedky na béznych G&tech u spole€nosti Banka CREDITAS a.s. a UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia, a.s., které jsou regulovanymi bankovnimi institucemi pod dohledem CNB.
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. je hodnocena kreditnim ratingem A3 dle Moody’s Long-Term
Foreign Bank Deposit Rating. Banka CREDITAS a.s. je v internim ratingu hodnocena na stupni A2, ktery je
ekvivalentni stupfidm AA/AA- na ratingové Skale agentury S&P.

Uvérové riziko z t&chto vkladil je tak vnimano jako nizké.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Uvérové riziko z uvérd a zapljéek poskytnutych Podfondem a z pohledavek postoupenych na Podfond je
shizovano provéfovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti. VSechny uvéry byly
poskytnuty dcefiné spole¢nosti Podfondu v ramci béZzné podnikatelské Cinnosti a podle nazoru vedeni
CREDITAS IS nepfedstavovaly vy$3i nez bé&Zné uvérové riziko, ani nevykazovaly jiné nepfiznivé rysy. Podfond
pribé&zné monitoruje financni situaci své dcefiné spole¢nosti a jeji schopnost splacet.

(iii) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznika z dlvodu existence uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které mohou ovlivnit schopnost dluznikil dostat svym zavazkdm. Uéetni jednotka uplatiiuje
systém limitl vychazejicich ze zakonnych pozadavku, ustanoveni statutu Podfondu a dalSich internich pravidel,
aby minimalizovala riziko vzniku nezadouci koncentrace uvérového rizika.

Koncentrace dle sektorui

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Financni organizace | Nefinancéni organizace Celkem
Pf)hlvedavl'(y za bankami a druzstevnimi 46 803 ) 46 803
zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 2010948 2010948
Celkem 46 803 2010948 ‘ 2 057 751
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k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Finanéni organizace | Nefinanéni organizace Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

s ) 35 580 - 35580
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 646 083 646 083
Celkem 35 580 646 083 ‘ 681 663

Koncentrace dle zemépisnych segmenti
Podfond je z hlediska Gvérového rizika vystaven vyhradné subjekttim se sidlem v Ceské republice.

b) Trzni riziko

Pro posouzeni sou€asné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika.
Trzni riziko vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druhi majetku
Podfondu. Tento vyvoj zavisi na zménach makroekonomické situace a je do zna¢né miry nepfedvidatelny.
Vyznam tohoto rizika se dale zvySuje tim, ze Podfond je podfondem fondu kvalifikovanych investori zaméfenym
v souladu se svym investi¢nim cilem, uvedenym ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy
dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou selhat tradi¢ni modely moderniho fizeni trzniho
rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika. Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci
rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je v8ak v portfoliu Podfondu, s ohledem na uvedené zaméieni
na Uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k vyznamnym dopadim
expozice Podfondu vuéi trznimu riziku do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno zdlraznit, ze
historicka vykonnost neni zarukou a dostate€nym méfitkem vykonnosti budouci.

c) Urokové riziko

S ohledem na mozZnost Podfondu nabyvat do svého majetku Uro€ena aktiva a zaroven mit droené zavazky
(typicky se jedna o poskytnuté uvéry na strané aktiv &i pfijaté uvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své
¢innosti vystaven urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uro€enymi aktivy a uro€enymi pasivy a dale pak riziku
spojenému s pohybem urokovych sazeb. Pfi fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni
urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota urokové citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokové citlivych pasiv.
PFi nabyti urokového aktiva do majetku Podfondu je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych
sazeb s aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni oCekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby
je urokové riziko zajistovano napf. urokovym swapem Ci jinym nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi
zohlednéni nakladd na zajisténi. V zavéru roku 2024 byla dvoutydenni Urokova repo sazba 4,00 %, pficemz
v prabéhu unoru 2025 doslo ke sniZeni této Urokové sazby o 25 bazickych bodu a jeji vySe tak poklesla na
uroven 3,75 %. K poslednimu snizeni urokové 2T repo sazby doslo v kvétnu 2025, pfi¢emz jeji aktualni vyse je
3,50 %. Pokles urokovych sazeb muize vést ke snizeni vynosu z nékterych uro¢enych aktiv.

CREDITAS IS Fidi urokova rizika fond(, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
e zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik fondd v souladu s platnou legislativou;
e soustavou investi¢nich limitd fondd a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd,
obecné zavaznymi pfedpisy a regulatornimi poZadavky.
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Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vic&i irokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva
Podfondu v u¢etnich hodnotach uspofadané podle blizSiho z termint vypofadani, zmény kupdnové sazby nebo
splatnosti. Z dlivodu o¢ekavaného predéasného splaceni jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana do
jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Do 3 312 Urokové

k 31. prosinci 2025 (tis. KC) ot v 1-5 let Nad 5 let necitlivé Celkem
mésicl mésicl - .
nastroje

Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 46 733 ) B ) 70 46 803
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 805 251 1205 697 - - 2010948
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - 2 807 440 2 807 440
Financ¢ni aktiva celkem 46 733 805 251 1205 697 - 2 807 510 4 685 191
Qstatnl’ pasiva — provozni finanéni } } R } 3230 3230
zavazky
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm
investiénich akcii ) ) ) ) 4 859 082 4 859 082
Finanéni zavazky celkem - - - - 4 862 312 4 862 312
Gap ‘ 46 733 ‘ 805 251 ‘ 1205 697 ‘ -2 054 802 ‘ 2879 ‘
Kumulativni gap 46 733 851 984 2 057 681 2879

Do 3 312 Urokové
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) o e 1-5 let Nad 5 let necitlivé Celkem

mésicl mésicl - .
nastroje

Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 5 404 } R } 30176 35 580
zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - - 646 083 - 646 083
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 2 765 265 2 765 265
Financ¢ni aktiva celkem 5404 - - 646 083 2795 441 3 446 928
Ostatni pasiva — provozni finanéni
zavazky - - - - 10611 10 611
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm
investiénich akcii - - - - 3435035 3435035
Finanéni zavazky celkem - - - - 3 445 646 3 445 646

Gap 5404 ‘ 646 083 ‘ -650 205 ‘ 1282 ‘

Kumulativni gap 5404 ‘ 5404 ‘ 5404 ‘ 651 487 ‘ 1282 ‘ ‘

Analyza citlivosti urokového rizika

Nasledujici tabulka je zalozena na expozici k Urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje
k rozvahovému dni. Model pfedpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény, které
nastaly na zacatku roku, jsou konstantni v prubéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zalozen na
predpokladu, Ze prostfedky uvolnéné splacenim nebo prodejem urocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany
do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti a zbytkovou splatnosti. Tabulka niZze zobrazuje dopad na vykazu
zisku a ztraty a rozvahovou polozku Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich akcii, pokud by eurova
vynosova kfivka skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodu a za pfedpokladu, Ze ostatni Grokové miry by
zustaly nezménéné.

, . Rust sazeb o 100 bazickych | Pokles sazeb o 100 bazickych
2025 (tis. K¢) bodui bodii
Dopad do vykazu zisku a ztraty -58 513 61 846
Popaqvn? éistouﬂhodnotu aktiv nalezejici drzitelm 58 513 61 846
investi€nich akcii
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L. Rust sazeb o 100 bazickych | Pokles sazeb o 100 bazickych
2024 (tis. K¢) bodu bod
Dopad do vykazu zisku a ztraty -34 994 37 355
!Z)opac_ivng mstouﬂhodnotu aktiv nalezejici drzitelm 34 994 37 355
investi€nich akcii

d) Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v riznych ménach, Podfond tak mize byt
vystaven béhem své ¢innosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdil(l. Pokud je to mozné, snazi se
CREDITAS IS ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak,
aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty
pasiv. Pokud CREDITAS IS neni schopen dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem o€ekavany budouci vyvoj
a aktualni trzni podminky nastroje pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy ¢i jiné nastroje dle
potfeby. Cilem téchto operaci je omezit negativni viiv kurzovych rozdili na majetek/zavazky Podfondu. Ménové
riziko vznika nej¢astéji v ramci investi¢ni ¢innosti Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku,
kdy je zjiStovan dopad transakce na devizovou pozici Podfondu a zaroven uréen zplsob, jakym bude Fizeno, a
to pfi zohlednéni aktualni a o¢ekavané budouci devizové pozice Podfondu, pfedpokladaném vyvoji ménového
kurzu a nakladl na zajisténi tohoto rizika.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vi¢i ménovému riziku.

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) CZK EUR Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 41735 5068 46 803
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1788774 222 174 2010948
Ugasti s rozhodujicim viivem 2 807 440 - 2 807 440
Celkem aktiva 4 637 949 227 242 4 865 191
Ostatni pasiva 1559 1671 3230
Rezervy 2879 - 2879
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investidnich akcii 4 548 191 310 891 4 859 082
Celkem pasiva 4 552 629 312 562 4 865 191
Cista devizova pozice -
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) CZK EUR Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 5 456 30 124 35580
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 594 282 51 801 646 083
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 765 265 - 2765 265
Celkem aktiva 3 365 003 81925 3 446 928
Ostatni pasiva 10 624 - 10 624
Rezervy 1269 - 1269
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investidnich akcii 3 357 367 77 668 3435035
Celkem pasiva 3 369 260 77 668 3 446 928

Cista devizova pozice
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Analyza citlivosti ménového rizika

Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencialniho zhodnoceni/znehodnoceni kurz( cizich mén vuci Ké
k rozvahovému dni. Model pfedpoklada fixni mé&novou strukturu rozvahy. Tabulka niZze zobrazuje dopad na
vykaz o uplném vysledku a rozvahovou polozku ¢ista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich, pokud by
K¢ posilila/ oslabila vici EUR o 6 %, jelikoz Podfond ma cizoménovou expozici pouze v EUR.

2025 (tis. K¢)

Posileni K& viéi EUR 0 6 %

Oslabeni Ké vici EUR o 6 %

Dopad do vykazu zisku a ztraty

5119

-5 119

investi¢nich akcii

Dopad na Cistou hodnotu aktiv nalezejici drzitelam

5119

-5 119

2024 (tis. K¢)

Posileni K& viéi EUR 0 6 %

Oslabeni Ké vici EUR o 6 %

Dopad do vykazu zisku a ztraty

-255

255

Dopad na Cistou hodnotu aktiv nalezejici drzitelam

investiénich akcii -255 255

e) Riziko likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostate¢né likvidity, které spociva v tom, ze Podfond
nebude schopen dostat svym zavazkiim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky
z jeho provozni ¢innosti (napf. zavazky vuci depozitafi, auditorim, znalciim), investiéni ¢innosti (napf. uhrada
kupni ceny za nabyvané aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorGm Podfondu z titulu Zadosti o odkup
cennych papird, pokud to statut ¢i povaha Podfondu umoznuje. Pfi fizeni rizika nedostateéné likvidity vychazi
CREDITAS IS z nastaveného limitu pro minimalni vySi likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu,
kterym je definovana minimaini vySe likvidniho majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. Sou¢asné
sleduje CREDITAS IS vzajemnou vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym
strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni
a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak CREDITAS IS pfed uzavienim kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by
mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni, provéfuje schopnost Podfondu
tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni €innosti Podfondu v disledku
nedostate¢né likvidity a k poSkozeni zajmu zainteresovanych stran. CREDITAS IS zarovern provadi
v pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za uc€elem identifikace rizik, ktera by mohla negativné
pusobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkdm.

Podfond je vystaven mésiénimu cerpani disponibilnich penéznich prostfedk(l povinnym odkupovanim
investi¢nich akcii svych akcionaru.

CREDITAS IS Fidi riziko likvidity Podfondu aplikaci téchto nastroju:
e soustavou investi¢nich limitl fondl a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd,
obecné zavaznymi pfedpisy a regulatornimi pozadavky;
e zatéZzovym a zpétnym testovanim likvidity fondl v souladu s platnou legislativou.

Statut Podfondu umoznuje zpétny odkup investi¢nich akcii, coz pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu.
Vysledny ubytek penéznich prostfedk( tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce
jako ,Bez specifikace®.

(i) Zbytkova smluvni splatnost

Nasledujici tabulka &leni pfedpokladané nediskontované budouci penézni toky plynouci z finangnich aktiv a
finan¢nich zavazk( Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové smluvni doby splatnosti
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k rozvahovému dni. Z divodu oekavaného pred¢asného splaceni jsou néktera aktiva nebo zavazky alokovana
do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

Nedisk.

Financni aktiva celkem

Ostatni pasiva — provozni

4 865 191 5191 928

816 134

k 31. prosinci 2025 (tis. Ugetni Y 2 A Bez

K&) hodnota p(:gﬁ;m Do 3 mésicu | 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace
Pohledavky za bankami a 46 803 46 803 46 803 - - - -
druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za 2010948 | 2337685 . 816134 | 1521551 - -
nebankovnimi subjekty

Ugasti s rozhodujicim

viivem 2 807 440 2 807 440 - - - - 2 807 440
Nederivatova aktiva 4 865 191 5191 928 46 803 816 134 1521 551 - 2 807 440

1 521 551

2 807 440

finanéni zavazky 3230 3230 3230 ) B ) )
Cista hodnota aktiv

nalezejici drzitelim 4 859 082 4 859 082 - - - - 4 859 082
investi¢nich akcii

Nederivatové zavazky 4 862 312 4 862 312 3 230 - - - 4 859 082

Financ¢ni zavazky celkem 4 862 312 4 862 312 4 859 082
.. . e o Nedisk.

k 31. prosinci 2024 (tis. Ucetni Y 2 A Bez

K&) hodnota p(:gﬁ;m Do 3 mésicu | 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace

Pohledavky za bankami a 35 580 35 580 35 580 - - - -

druzstevnimi zaloznami

Pohledavky za 646 083 753 055 . - ; 753 055 -

nebankovnimi subjekty

Ucasti s rozhodujicim 2765265| 2765265 . - ; .| 2765265

vlivem

Nederivatova aktiva 3 446 928 3 553 900 35 580 - - 753 055 2 765 265

Financéni aktiva celkem

Ostatni pasiva — provozni

3 446 928 3 553 900

753 055

2765 265

finanéni zavazky 10 611 10 611 10 444 167 - - -
Cista hodnota aktiv

nalezejici drzitelim 3435035 3435035 - - - - 3435035
investi¢nich akcii

Nederivatové zavazky 3 445 646 3 445 646 10 444 167 - - 3435035

Financ¢ni zavazky celkem

3 445 646 3 445 646
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(ii) Zbytkova doba splatnosti

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zGstatkové
doby splatnosti k rozvahovému dni. Z diavodu ocekavaného pfed€asného splaceni jsou néktera aktiva nebo
zavazky alokovéana do jednotlivych obdobi na zakladé odborného odhadu.

L . x i 2 Bez
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Do 3 mésicu 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami 46 803 ) ) ) ) 46 803
Poh]edavky za nebankovnimi ) 805 251 1205 697 ~ ~ 2010 948
subjekty
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - 2 807 440 2 807 440
Celkem aktiva 46 803 805 251 1205 697 - 2 807 440 4 865 191
Ostatni pasiva 3230 - - - - 3230
Rezervy - 2 879 - - - 2879
Cista hodnota aktiv nalezejici - - - -|  ass0082| 4859082
drzitelGm investi¢nich akcii
Celkem pasiva 3230 2879 - 4 859 082 4 865 191

43 573 802 372 1205 697 - -2 051 642 -
Kumulativni gap 43 573 845 945 2 051 642 2 051 642 - -

. . ~ ey e Bez
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Do 3 mésicu 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pofleddvky za bankami a 35 580 : - - - 35 580
druzstevnimi zaloznami
Poh]edavky za nebankovnimi } ) } 646 083 } 646 083
subjekty
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 2765 265 2 765 265
Celkem aktiva 35 580 - - 646 083 2 765 265 3446 928
Ostatni pasiva 10 457 167 - - - 10 624
Rezervy - 1269 - - - 1269
Cista hodnota aktiv nalezejici
drziteltm investicnich akgi - - - - 3435035 3435035
Celkem pasiva 10 457 1436 - - 3435035 3446 928

25123 ‘ -1 436 ‘ 646 083 ‘ -669 770 ‘

Kumulativni gap 25123 23 687 23 687 669 770 -

f) Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentélni i socialni oblasti nebo
v oblasti spravy a fizeni, ktera by v pfipad&, Ze by nastala, mohla mit skuteény nebo mozny vyznamny
nepfiznivy dopad na hodnotu investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko souvisejici s klimatickou
zmeénou, riziko souvisejici s pfechodem na cirkularni ekonomiku a riziko nezohlednovani kritérii udrzitelnosti.
V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce
a uplatkarstvi. Za rizika Fizeni a spravy jsou povazovana rizika corporate governance, rizika nedostateé¢ného
fizeni rizik a rizika nerovného a neprihledného odménovani zaméstnanci a managementu. Rizika udrzitelnosti
jsou Fizena s pfihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu Podfondu a investi¢ni strategie Podfondu.
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18. OCENENiI REALNOU HODNOTOU

a) Ocenovaci metody

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (aroven 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za Ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z dlivodu omezené likvidity nelze
trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici
do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefovacich modell, pouzivajicich jako
vstupy objektivné Zzjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci trovné 2 hierarchie realné hodnoty.
Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na arovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, avérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu ur€it ani na zakladé dostate¢né €asto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim ocenovacich modelt vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udaja. Za této
situace se s pouzitim realistickych pfedpokladt provede odhad individualnich ocefiovacich parametr(, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je
pfisluSna cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci trovné 3 hierarchie
realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky
nebo interni ocenéni pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv (oéekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.).

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroveri 1
Prvni uroven je ocenéni na zakladé kotovanych cen (neupravenych) z aktivnich trhd pro totozna aktiva
nebo zavazky.

o Uroven 2
Ocenéni druhé urovné jsou ocerovaci techniky se v8emi vyznamnymi vstupy pozorovanymi pro
aktivum nebo zavazek, a to bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen).

e Uroven 3
Ocenéni treti trovné jsou ocenéni, ktera nejsou zalozena pouze na pozorovatelnych trznich udajich.
To znamena, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy.

Pro pfevody mezi jednotlivymi durovnémi realnych hodnot se predpoklada, Ze nastaly na konci vykazovaného
obdobi.

b) Procesy a kontroly
Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e ovéfeni pozorovatelnych vstupl a cen;
e znovuprovedeni vypoctd na zakladé model(;
e kontrola a schvaleni procest pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;
e kalibrace a zpétné testovani modelu vi¢i uskuteénénym trznim transakcim;
e analyza a investigace vyznamnych rozdill v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v ramci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.
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c) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé arovné realnych hodnot finanénich aktiv a finan¢nich zavazki,
které jsou vykdzany v redlné hodnoté v rozvaze:

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢&) Uroven 1 Uroveni 2 Uroven 3 Celkem
Plohlfadévll(y za bankami a druZstevnimi 46 803 } 46 803
zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 2010948 2010948
Ugasti s rozhodujicim vlivem - 2 807 440 2 807 440

investi¢nich akcii

Finanéni zavazky celkem

4 859 082

Financni aktiva celkem 4 818 388 4 865 191
Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky - 3230 3230
Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim 4 859 082 ) 4 859 082

Financ¢ni aktiva celkem

3 446 928

k 31. prosinci 2024 (tis. K¢&) Uroven 1 Uroveni 2 Uroven 3 Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi

zalosnami - 35 580 35 580
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 646 083 646 083
Ugasti s rozhodujicim vlivem - 2765 265 2765 265

3 446 928

Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky - 10 611 10 611
leta hvoqnota all<’t|v nalezejici drzitelim 3435035 ) 3435035
investi€nich akcii

Finanéni zavazky celkem 3435035 10 611 3 445 646 ‘

(i) Pfevody mezi urovnémi hierarchie readlnych hodnot

V prabéhu roku 2025 ani 2024 nedoSlo k zadnym pfesunim mezi Urovni 1 a 2 v ramci hierarchie realnych
hodnot.

Bé&hem bézného ucetniho obdobi doslo k pfesunu pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloznami z drovné
3 do urovné 2. Tento pfesun byl zpisoben zménou administratora Podfondu, ktera vedla k aplikaci odliSného
metodického postupu pro ocefiovani majetku a zavazk(l Podfondu a zafazovani finan¢nich nastroji do urovni
hierarchie realnych hodnot.

(i) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli¢iny

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZnami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Reélna hodnota
pro kratkodoba depozita je stanovena jako soudet hodnoty jistiny a smluveného droku nabéhlého ke dni
ocenéni.

K 31. prosinci 2025 jsou tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2 (k
31. prosinci 2024: uroven 3).

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych Uvért vychazeji z diskontovanych budoucich ofekavanych penéznich
tok(l s vyuzitim urokové sazby jako diskontni sazby platné pro Guvéry spojené s podobnym dvérovym rizikem,
urokovym rizikem a s podobnou splatnosti.
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P¥i uréovani penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi ze smluvnich toku a pfihlizi se k o€ekavanému
pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého Uvéru nebo skupiny avéra.

Diskontni sazba je sloZzena z trzni bezrizikové urokové sazby, kreditniho rizika dluznika a pfipadné dalSiho
specifického &i likvidniho rizika. Jako trzni obvykla sazba je vyuzit PRIBOR/EURIBOR pro kratkodobou ¢ast
vynosoveé kfivky a IRS CZK/IRS EUR pro dlouhodobou ¢ast vynosové kfivky. Pro potfeby ocenéni uvérl je
kreditni riziko vypoéteno jako kreditni spread z vynosnosti obchodovanych dluhopisu, které jsou roztfidény do
kosU dle ratingu a zbytkové splatnosti.

Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci techniky nebo vstup(.

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Majetkové Ucasti ocenované realnou hodnotou proti ziskm nebo ztratam jsou ocenovany metodou
diskontovanych penéznich toku na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni, protoze jejich realnou
hodnotu nelze stanovit za pouZiti pozorovatelnych vstupnich velicin.

V ramci metody diskontovanych penéznich tok( jsou odhadovany budouci penézni toky, véetné pokracujici
hodnoty na konci projektovaného obdobi, které jsou diskontovany na sou€asnou hodnotu.

Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 3. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci techniky nebo vstup(.

Ostatni pasiva
Kratkodobé zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocefovany v jejich nominalni hodnoté, u které je

predpoklad, Ze je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada v hierarchii realnych hodnot do
urovneé 3. V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldim investiénich akcii

Podfond pravidelné odkupuje a vydava investi¢ni akcie za ¢astku odpovidajici jejich pomérnému podilu na
Cistych aktivech Podfondu k poslednimu dni kalendainiho mésice, ve kterém byla doru€ena Zadost o odkup &i
upis. Vypocet Cistych aktiv pro uCely vydavani a zpétného odkupu investiCnich akcii Podfondu vychazi ze
stejnych zasad, jaké jsou pouzity v této ucetni zavérce. Z tohoto dlivodu se ucetni hodnota Cisté hodnoty aktiv
nalezejici drzitelum investi¢nich akcii blizi jejich realné hodnoté. Toto ocenéni je v hierarchii realnych hodnot
zafazeno do urovné 2.

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni
finan¢nich nastroju zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Vyznamné Citlivost na zménu

Redlna hodnot Metod ¢ i velici Rozsah pro z sh
Druh investice ealna nocnota etoda Vstupni veliciny nepozorovatelnou vyznamneho
k 31.12. ocenéni nepozorovatelné beiapeeros nepozorovatelného
vstupni veli¢inu
na trhu vstupu

Poskytnuté avéry

2025: 2 010 948 tis. K&

Diskontované

Kreditni pfirazka

2025: 0,56 % - 1,42 %

Odhadovana realna

S.r.o.

penézni toky

spolecnosti budouci a likviditni hodnota by se zvysila,
Elekirarna Prostéjov | 554. 646 083 tis. K | OCEKavaNe | resia 2024:31%-4.49 | <dybysekredinia
S.r.0. penézni toky likvidni pfirazka snizila.
Majetkova tast ve | 2025: 2 807 440 tis. K& | Diskontované 2025: 1,40 % ho: dhr?:tg"snzéezf’/'f‘;la
spolecnosti budouci Specificka kdvby se g ecificzé ’
Elektrarna Prostéjov | 2024: 2 765 265 tis. K& | oCekavané pfirdzka 2024: 2,05 % Yoy p

prirazka snizila.

* Snizeni realné hodnoty poskytnutého uvéru by vedlo ke zvySeni realné hodnoty pfislusné majetkové ucasti o stejnou hodnotu a zvyseni

realné hodnoty poskytnutého uvéru by vedlo ke snizeni readlné hodnoty prislusné majetkové ucasti o stejnou hodnotu.
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(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupu

Ackoliv Podfond véfi, Ze odhady realné hodnoty jsou pfiméfené presné, pouZiti jinych metodik a pfedpokladu
by mohlo vést k odliSnému stanoveni redlné hodnoty.

Pro ocenéni na urovni 3 by zména nepozorovatelnych vstupl na pfiméfené mozné alternativni predpoklady
mohla vést k nasledujicim efektim na realnou hodnotu jednotlivych finanénich nastrojl, pficemz s ohledem na
skute€nost, Ze pfi ocenéni dané majetkové ucasti je vyuzivano iterativni kapitalové struktury, neni mozné pouzit
upravu diskontni sazby, ale jako nahradniho parametru je vyuZzito rizikove pfirazky:

k 31. prosince 2025:

Druh investice Priznivy dopad Nepriznivy dopad

Snizeni rizikové pfirazky o 1 procentni bod by vedlo | Zvyseni rizikové pfirazky o 1 procentni bod by vedlo
k rGstu realné hodnoty o 16,67 %, tj. 0 467 866 tis. k poklesu realné hodnoty o0 12,53 %, tj. 0 351 689
K¢ — o tuto hodnotu by se zaroveri zvysil vysledek tis. K& — o tuto hodnotu by se zaroven snizil
hospodareni Podfondu. vysledek hospodareni Podfondu.

Majetkova ucast ve
spoleCnosti Elektrarna
Prostéjov s.r.o.

k 31. prosince 2024:

Druh investice Priznivy dopad Nepriznivy dopad

Snizeni rizikové pfirazky o 1 procentni bod by vedlo | ZvySeni rizikové pfirazky o 1 procentni bod by vedio
k rastu realné hodnoty o 12,69 %, tj. 0 350 871 tis. k poklesu realné hodnoty o 10,64 %, tj. 0 294 306
K¢ — o tuto hodnotu by se zaroveri zvysil vysledek tis. K& — o tuto hodnotu by se zaroven snizil
hospodareni Podfondu. vysledek hospodareni Podfondu.

Majetkova ucast ve
spolecnosti Elektrarna
Prostéjov s.r.o.

Jelikoz vSechny uUveéry byly poskytnuty dcefiné spole€nosti Podfondu, pfipadné zmény nepozorovatelnych
vstupnich veli€in pouzitych pfi jejich ocenéni na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady by se zrcadlové
promitly do ocenéni pfislusné majetkové Ucasti a nevedly by tak ke zméné vysledku hospodareni Podfondu.

Citlivost realné hodnoty ostatnich finan¢nich zavazkl na zmény nepozorovatelnych vstupl na pfiméfené mozné
alternativni pfedpoklady byla z hlediska dopadu na vlastni kapital Podfondu vyhodnocena jako nevyznamna.
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(v) Sesouhlaseni pocatecnich a konecénych zistatkli pro uroven 3

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci pocatec¢nich a konecnych stavi finan¢nich nastrojii zafazenych
v urovni 3 v ramci hierarchie redlnych hodnot:

(tis. K&)

Pohledavky za bankami
a druzstevnimi
zaloznami

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty

Ugasti s rozhodujicim
vlivem

Ostatni pasiva —
provozni finanéni
zavazky

Zustatek k 1. lednu
2025

35 580

646 083

2765 265

10 611

Nakupy/vznik

2178 315

1143720

2288 813

Prodeje

-1088 614

Emise

Vyporadani

-1 077 955

-2 295 471

Nabéhlé uroky vykazané
ve vykazu zisku a ztraty
na fadku Vynosy z urokl
a podobné vynosy

1085

78 375

Celkové nerealizované
zisky / ztraty vykazané
ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich
operaci*)

-1608

142770

42175

Celkové realizované
zisky / ztraty vykazané
ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich
operaci*)

-723

Pfevod z Urovné 3

Zustatek k 31. prosinci

2010 948

2 807 440

2025

(tis. K&)

Pohledavky za bankami
a druzstevnimi
zaloznami

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty

Ugasti s rozhodujicim
vlivem

Ostatni pasiva —
provozni finanéni
zavazky

Zustatek k 19. inoru
2024

Nakupy/vznik

2360 877

624 019

2 566 106

5287770

Vyporadani

-2 327 423

-6277 079

Nabéhlé uroky vykazané
ve vykazu zisku a ztraty
na fadku Vynosy z UrokU
a podobné vynosy

2 664

27 886

Celkové nerealizované
zisky / ztraty vykazané
ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich
operaci®)

-638

-5 822

199 159

Celkové realizované
zisky / ztraty vykazané
ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo
ztrata z finan¢nich

Zustatek k 31. prosinci
2024 35 580 646 083

d) Aktiva a zavazky, které nejsou precenované na realnou hodnotu

2 765 265 10 611

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 neni zadny finanéni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan

v realné hodnoté.
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19. NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily u€etni zavérku Podfondu k 31. prosinci 2025.

V Praze dne 1. dubna 2026

. DigitaIné podepsal Ing. Libor Fiedler
I n g L I b O r DN: cn=Ing. Libor Fiedler, c=CZ,
. 0=CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.,
givenName=Libor, sn=Fiedler,
M 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,
F e er serialNumber=ICA - 10775893
Datum: 2026.04.01 16:26:46 +02'00"

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s.

Clen predstavenstva, jehoZ ve vykonu funkce
zastupuje Ing. Libor Fiedler

povéfeny zmochénec
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