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1. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE ZAKONA C. 240/2013 SB., VYHLASKY C. 244/2013
SB., NARIZENI (EU) C. 231/2013, NARIZENI (EU) C. 2015/2365

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu a tidaj o zapisu do vefejného rejstriku
CREDITAS FUTURE SICAV a.s. (dale jen ,Fond"), zapsany v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vliozka 30103.

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICo
178 25 831

LEI
315700ZUW5GOWBUCXHO08

Vznik fondu
13. prosince 2022

Typ Fondu

Fond kvalifikovanych investort dle § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpis (dale jen ,ZISIF"), v pravni formé akciové spole¢nosti
s proménnym zakladnim kapitalem.

Podfond
CREDITAS SOLARIS podfond (dale jen ,Podfond")

NID Podfondu
75163811

Predmét podnikani

Fond je fondem kvalifikovanych investori, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF)
vydavanim G€astnickych cennych papirl a provadi spoleéné investovani shromazdénych penéznich prostredkd
anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé urené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investor( a dale spravuje tento majetek.

Fond vytvari podfondy jako ucetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondd
majetek a dluhy ze své investiéni ¢innosti. K podfondiim Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych pomérech
podfond(, jakoz i o dalSich skuteénostech, se vede Gcetnictvi tak, aby umoZnilo sestaveni Géetni zavérky za
kazdy jednotlivy podfond. VeSkera investi¢ni €¢innost Fondu probiha na jeho podfondech.

Zapisovany zakladni kapital
100 tis. K&, splaceno 100 %
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Podoba listinny cenny papir
| Forma 1 na_jméno .
Jmenovita hodnota ) 1 I;u_sové - o
i Obadovatelnost . n_ejsou vefejné obchodovatelné e
r-i’F_ev;)ditefnc;si 'l prevoditelnost je omezena
HISIN ) nebylo pfidéleno - :

Pocet akcii k poslednimu dni rozhodného obdobi 10 ks

Zmény v rozhodném obdobi |

' Nové vydané | 0 ks v objemu 0 tis. K&
| Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K&
L | -

10 ks

Prevedené
Udaje o Elenech predstavenstva Fondu (vedouci osoby a zmocnéné osoby)

Do 30. zafi 2025 byla ¢lenem pfedstavenstva Fondu spole¢nost DELTA Investiéni spole¢nost, a.s., se sidlem
Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 032 32 051.

Od 1. fijna 2025 je ¢lenem predstavenstva Fondu spole¢nost CREDITAS investiéni spole¢nost a.s., se sidlem
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale take jen ,CREDITAS IS"). Vedoucimi osobami
CREDITAS IS v rozhodném obdobi byly Mgr. Roman Dziadkiewicz, Ing. Petr Skoch, Ing. Radek Hudagek a
Renata Dobrovodska. Osobou zmocnénou CREDITAS IS k jejimu zastupovani ve funkci €lena pfedstavenstva
Fondu je Ing. Libor Fiedler.

Udaje o &lenech dozoréi rady Fondu
Od 3. dubna 2024 do 19. srpna 2025 byl €lenem dozoréi rady Fondu Jifi Heger.

Od 19. srpna 2025 do konce rozhodného obdobi byla élenem dozor¢i rady Fondu JUDr. Iveta Svobodova.

B. INFORMACE O PODNIKATELSKE CINNOSTI

Fond vytvéari podfondy, jako Gtetné a majetkové oddélené &asti jméni Fondu. Fond zahrnuje do podfondl
majetek a dluhy ze své investiéni Einnosti. K podfondiim Fond vydava investiéni akcie. O majetkovych pomérech
podfondd, jakoz i o dalSich skute¢nostech, se vede Ugetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Gcetni zavérky za
kazdy jednotlivy podfond. VeSkera €innost Fondu probfha na jeho podfondech.

Ucetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond. Pro tgely této vyro&ni zpravy se jménim Fondu rozumi
majetek a dluhy Fondu, které nejsou souc¢asti majetku a dluht Fondu z jeho investiéni ¢innosti zahrnovanych
do podfondli ve smyslu § 165 odst. 2 ZISIF.

Hospodareni s jménim Fondu spotiva pouze v drzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému
Fond vydal zakladatelské akcie.

Hospodareni Fondu skongilo v rozhodném obdobi ztratou ve vysi 70 tis. K¢ pfed zdanénim. Ztrata byla
zplsobena naklady na pravni a notarské sluzby, naklady na povinny audit ucetni zavérky a ostatnimi spravnimi
naklady.
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C. INFORMACE O PODSTATNYCH ZMENACH

Vyznamné zmény v prubéhu roku 2025
Do 30. zafi 2025 byl nazev Fondu ,ALISOL SICAV, a.s.". Od 1. fijna 2025 je nazev Fondu ,CREDITAS FUTURE
SICAV a.s.”.

Do 30. zafi 2025 bylo sidlo Fondu Hnévotinska 241/52, Nova Ulice, 779 00 Olomouc. Od 1. fijna 2025 je sidlo
Fondu Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8.

Do 30. zafi 2025 byl Fond - spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Ostrave,
oddil B, spisova znacka 11471. Od 1. fijna 2025 je Fond — spoletnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
u Méstského soudu v Praze, oddil B, spisova znacka 30103.

Do 30. zafi 2025 byla obhospodafovatelem a administratorem Fondu spole¢nost DELTA Investi¢ni spole¢nost,
a.s., se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mé&sto, 110 00 Praha 1, ICO: 032 32 051, zapsana v obchodnim
rejstifku vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, spisova znatka 19885. Od 1. fijna 2025 je
obhospodarovatelem a administratorem Fondu CREDITAS IS.

Do 30. zafi 2025 byla depozitafem Fondu spoleénost Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., se sidlem Praha
5, Radlicka 333/150, PSC 15057, ICO: 000 01 350, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u M&stského
soudu v Praze, oddil BXXXVI, spisova znatka 46. Od 1. fijna 2025 je depozitafem Fondu spole¢nost UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Praha 4 - Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, ICO: 649
48 242, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstskeho soudu v Praze, oddil B, spisova znatka 3608.

D. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, viozka 27088.

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICo
142 58 846

Uzaviené smlouvy

Smlouva o vykonu funkce statutarniho organu a o administraci ze dne 1. fijna 2025, uzaviena mezi CREDITAS
IS a Fondem, na jejimz zakladé vykonava CREDITAS IS funkci statutarniho organu Fondu a zaroveri funkci
obhospodarovatele a administratora Fondu a Podfondu.

E. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE ve vztahu k majetku Fondu v aéetnim obdobi

CREDITAS IS vykonavala v priibé&hu rozhodného obdobi ve vztahu k Fondu standardni ¢innost v souladu se
statutem Fondu a na zakladé smlouvy o vykonu funkce statutarniho organu a o administraci uzaviené mezi
Fondem a CREDITAS IS. Z hlediska investic nedoslo v pribéhu rozhodného obdobi k uzavieni Zzadné nabyvaci
smlouvy.

F. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU, O PORTFOLIO MANAZERECH,
PRIPADNE O EXTERNICH SPRAVCICH FONDU v rozhodném obdobi, véetné stru¢ného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni ¢innost Fondu byla vyélenéna do Podfondu, udaje o portfolio manazerech
obsahuje vyro¢ni zprava Podfondu.
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G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU v rozhodném obdobi a dobé, po kterou ¢innost depozitare
vykonaval

Do 30. zafi 2025 byla depozitaiem Fondu Ceskoslovenské obchodni banka, a.s., se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5, 1CO: 000 01 350.

Od 1. fijna 2025 je depozitafem Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (ddle jen ,Depozitai*).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU, pokud
je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajiStuje pouze depozit4F Fondu. V  rozhodném

obdobi depozitai Fondu nepoveéfil zadnou osobu ischovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

I. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI v rozhodném obdobi, a udaj o dobé, po kterou tuto ¢innost
vykonaval

V rozhodném obdobi nevyuzival Fond sluzeb hlavniho podplrce.

J. IDENTIFIKACE MAJETKU, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke

dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro Gcely této zpravy, s uvedenim celkové
pofizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Kategorie aktiv (majetek) Pofizovaci cena (v tis. K&) Realna hodnota (v tis. K¢)

Pohledavky za bankami:

Zustatky na béznych uétech
Naklady a prijmy pfistich obdobi:
Naklady pristich obdobi

K. VYVOJ HODNOTY AKCIE V ROZHODNEM OBDOBI V GRAFICKE PODOBE
Vzhledem k tomu, Ze investini ¢innost Fondu byla vy€lenéna do Podfondu, Fond nevydava investiéni akcie.

L. SOUDNi NEBO ROZHODCIi SPORY, které se tykaji majetku nebo naroku vlastniki cennych
papirt nebo zaknihovanych cennych papirid vydavanych fondem, jestlize hodnota
predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi nebyl Fond G¢astnikem Zadnych soudnich nebo rozhodé&ich sporl, které by se tykaly
majetku nebo naroku vlastnikd cennych papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych Fondem, kdy
by hodnota pfedmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Fondu v rozhodném obdobi.

V rozhodném obdobl nebyl Fond uéastnikem spravniho, soudniho ani rozhod¢iho fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Fondu.

M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDNU INVESTICNI AKCII
V rozhodném obdobi nebyly vyplaceny Zadné podily na zisku.

N. UDAJE O _SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA
OBHOSPODAROVANI FONDU, s rozliSenim na tidaje o Gplaté za vykon cinnosti depozitare,
administratora, hlavniho podpiirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata za obhospodaiovani Fondu je hrazena z majetku Podfondu, nebot' &innosti, které obhospodafovatel
vykonava, jsou provadény vigi Podfondu. Fond existuje pouze za utelem existence Podfondu a nema zadné
pfijmy ze své €innosti, nebot se jedna o nesamospravny fond. Z tohoto dlvodu neni z majetku Fondu hrazena
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obhospodarovateli zadna odmeéna. Informace o skute¢né zaplacené uplaté obhospodafovateli z majetku
Podfondu jsou uvedeny ve vyroéni zpravé Podfondu.

V rozhodném obdobi vznikly Fondu naklady na audit ve vy$i 18 tis. K&, z nich bylo k 31.12.2025 vyplaceno
6 tis. KE&.

0. UDAJE TYKAJICI SE PROSAZOVANI ENVIRONMENTALNICH NEBO SOCIALNICH
VLASTNOSTIi A UDRZITELNYCH INVESTIC

Fond wvyclenil ve$kerou svoji ¢&innost do Podfondu. Podfond aktivné nesleduje cile udrzitelnosti
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni spoletnosti ve smysiu nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.

Podkladové investice tohoto finan¢niho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodaiské &innosti.

P. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU, ke
kterym dosSlo v prubéhu ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi do$lo ke komplexni zméné statutu Fondu z divodu zmény obhospodafovatele a
administratora s G¢innosti k 1. Fijna 2025.

Q. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
OSOB, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
investicniho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v uc¢etnim obdobi,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, (idaje o po&tu pracovnikli a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a tidaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodarovatel vyplatil

Fond je obhospodafovan CREDITAS IS a nemél v rozhodném obdobi Zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady CREDITAS IS za rok 2025 ¢&inily 31 792 tis. K&. Z celkové ¢astky mzdovych a
obdobnych nakladi byla ¢astka ve vysi 3 634 tis. K& pohyblivou slozkou. Uvedené ¢astky se vztahuji k celkové
odméné vdech pracovnikli a vedoucich osob CREDITAS IS. Primeérny pfepoéteny pocet pracovniki a
vedoucich osob CREDITAS IS v roce 2025 ¢inil 11,77. CREDITAS IS z majetku Fondu nevyplatila zadné
odmény pracovnikiim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

R. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB, vyplacenych obhospodarovatelem Fondu tém z jeho pracovniku
nebo vedoucich osob, jejichz ¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil Fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnik( majicich vliv na rizikovy profil
CREDITAS IS a Fondu ¢inily v roce 2025 celkem 10 899 tis. K&, z toho 1 527 tis. K& &inila pohybliva sloZka.

S. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU
Na Ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskutecnény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.
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2. UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB., O UCETNICTVi

A. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni G¢elu vyrocni zpravy

Vyroéni zprava vychazi z predpokladu, Ze G€etni jednotka bude nepfetrzité pokraovat ve své ¢innosti a Zze u ni
nenastava Zadna skutetnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokratovat i v dohledné
budoucnosti.

Dne 3. Unora 2026 byla mezi Fondem a jeho jedinym akcionafem uzaviena smiouva o poskytnuti dobrovolného
pfiplatku mimo zakladni kapital ve vysi 100 tis. K&.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné jiné finanéni a nefinanéni informace, které by byly vyznamné pro naplnéni
ucelu vyro€ni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude i nadale slouZit jako nastroj k vytvareni podfondl. Aktualné je vytvoreny jediny podfond (CREDITAS
SOLARIS podfond). Fond svoji investiénl strategii nema.

Makroekonomicky vyhled na rok 2026 dle Ministerstva financi Ceské republiky (Makroekonomicka predikce —
listopad 2025):

¢ Globalni ekonomika se nachazi v prostiedi postupné slabnoucich inflatnich tlakd, coz podporuje rist
redlnych prijml a spotfebni vydaje domacnosti. Investiéni aktivita viak zustava utliumena z divodu
pretrvavajici geopolitické nejistoty, pfedev&im v oblasti obchodni politiky, a vlivem zpozdéného
plusobeni pfisné&jsich mé&novych podminek.

e Napéti v mezinarodnim obchodé sice zmirnila dohoda mezi Spojenymi staty americkymi a Evropskou
unii, av8ak nejistoty v souvislosti s tarifnimi opatfenimi, omezovanim vyvozl strategickych surovin a
pokragujicimi obchodnimi spory mezi hlavnimi svétovymi ekonomikami, véetn& Ciny, Indie & Ruska,
pretrvavaji. V evropském kontextu pfedstavuje pozitivni impuls fiskalni a dariovy balicek v Némecku,
ktery by mé&l v nasledujicich letech podpofit hospodarsky riist nejen v tamni ekonomice, ale i v dalsich
&lenskych statech Evropské unie veetns Ceské republiky.

e Podle predb&zného odhadu Ceského statistického ufadu se realny hruby doméci produkt Ceské
republiky ofistény o sezénni a kalendarni viivy ve 3. &tvrtleti 2025 zvysil mezictvrtletné o 0,7 % a
meziro¢ne o 2,7 %. Meziroéni rist podpofily zejména spotfeba domacnosti a tvorba hrubého kapitalu,
mezittvrtletné pfispél také vyvoz zboZi a sluzeb. Ve 2. Ctvrtleti 2025, pro které jsou k dispozici detailni
udaje o struktufe rustu, vzrostla ¢eska ekonomika mezirotné bez sezénniho ocisténi o 2,3 %.
K meziro€ni dynamice napomohla v8echna hlavni odvétvi, zejména pak sluzby. Spotieba domacnosti
se zvysila v dusledku niz3i miry Gspor, zatimco viadni spotfebni vydaje rostly predevsim v ustifednich
institucich. Investice do fixniho kapitalu zistaly beze zmény, av8ak celkova tvorba hrubého kapitalu
byla podporena doplfiovanim zasob. To se spolu s ristem domaci spotfeby promitlo v dynamickém
zvySenl importu, jeZ pfevazilo nad silnym exportem.

e V roce 2025 by se HDP mohl zvysit o 2,4 %, predev8im zésluhou akcelerace spotfebnich vydajl
domacnosti, které budou podpofeny meziroénim snizenim miry Uspor a narlistem realnych pfijma. Rist
ekonomiky by mé&la v mensi mife podporit také akumulace zasob a spotieba viady. V roce 2026 by
¢eska ekonomika mohla vzrist o 2,2 % diky obnovenému rlstu investicni aktivity a pokratujici
dynamice spotfeby domacnosti. Narist doméci poptavky soutasné podpofi dovoz, zatimco export
bude tlumen pisobenim cel ze strany Spojenych statli americkych.

e Mezirogni inflace se v dosavadnim pribe&hu roku pohybovala pobliz inflaéniho cile. Zatimco rlst cen
sluzeb zUstaval vyrazné zvyseny, u zbozi byl naopak utlumeny, a to zejména vlivem zlevnéni energii -
elektiiny, zemniho plynu i pohonnych hmot. V horizontu predikce bude inflagni tlaky nadale mirnit
ménova politika. Protiinflaéné bude pUsobit také otekavany pokles dolarové ceny ropy a posilovani
koruny. Naopak proinflatni faktory predstavuje pokraujici dynamicky rlst mezd a pretrvavajicl

CREDITAS investiéni spoleénost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 8 /38



zvy$ena cenova dynamika u sluzeb, a to pfedevsim viivem silného rstu nakladi viastnického bydleni
a najemného z bytu. Primérna mira inflace by letos mohla dosahnout 2,4 % a v roce 2026 mirné
klesnout na 2,3 %.

Na trhu prace se navzdory mirnému nartstu nezaméstnanosti projevuji diléi nerovnovahy souvisejici
s nedostatkem pracovnikl. Poptavka po préaci ve sluzbach a stavebnictvi zlistava silnd a pomaha
sniZzovat dopady problému v nékterych primyslovych odvétvich. Mira nezaméstnanosti by se tak méla
zvySovat jen mirné - v letoSnim roce v priméru na 2,7 % a v roce 2026 na 2,8 %. Pretrvavajici nesoulad
mezi nabidkou a poptavkou na trhu prace se promitne do silné dynamiky mezd a plati. Realné vydélky
by se mély zvysit v obou letech predikce.

BéZny ucet platebni bilance skon&il ve 2. &tvrtleti 2025 prebytkem ve vys$i 0,8 % HDP. Za mezironim
zhorSenim bilance vné&jsi rovnovahy stalo mimo jiné sniZzeni pfebytku bilance zboZi, k némuz pfispél
rist dovozu statkl uréenych na spotiebu a vy$si objem dovazeného materialu. Pro dalsi vyvoj bézného
Uctu budou vedle domaci poptavky smérodatna i zavedena cla na dovozy do Spojenych statl
americkych, ktera budou limitovat export zemi Evropské unie. Pro leto$ni rok je tak oéekavano snizeni
piebytku bézného uétu na 0,8 % HDP. V roce 2026 se kladné saldo za pfispéni oZivujici investi¢ni
aktivity dale zmirni na 0,3 % HDP.

Hospodaren( sektoru viadnich instituci by mélo v roce 2025 i navzdory vy$8im vydajim na vzdélavani,
obranu a dopravni infrastrukturu skongit s meziro€né& mirné niz8im deficitem 1,9 % HDP. K tomu
pfispéje pfijaty konsolidaéni bali¢ek viady a pokracujici ekonomické oziveni. V pfistim roce je
otekavano, ze celkové saldo zistane meziro&né beze zmény, ve strukturainim vyjadfeni pak na trovni
zakonem pozadovaného limitu. Zadluzeni verejnych financi by mélo v letodnim roce dosahnout 43,9 %
HDP a dale vzrist na 45,3 % HDP v roce 2026.

Rizika predikce ekonomického ristu Ize povazovat v Ghrnu za vychylend smérem doll. Mezi hlavni
nejistoty patii geopolitické napéti, cla a jiné pfekazky v mezinarodnim obchodé&, mozné obnoveni
problému v dodavatelskych fetézcich, pretrvavajici silny rlist cen ve sluzbach a volatilita cen energii a
surovin. DalSim rizikovym faktorem mlze byt zména v nastaveni hospodafskych politik v €lenskych
zemich Evropské unie, zejména v Némecku.

Rizikové faktory aktualniho rozhodného obdobi
V prib&hu aktuainiho rozhodného obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

L ]

Hlavnim tématem roku 2026 budou nejspi$ pokra&ujici obchodni valky (zejména cla v USA, a k nim
odvetna cla), které mohou zna&né& uskodit leckterym odvétvim ¢&i ekonomikam. V této souvislosti Ize
pfedpokladat pokratovani presouvani dodavatelskych fetézcl do blizkych zemi a prfesmérovani
dodavatelskych fetézcl do zemi, které se povazuji za politicky a ekonomicky bezpetné, aby se
zabranilo naru$eni obchodnich toka.

Otevienost Ceské ekonomiky, kde exporty piedstavuji 70 % HDP, zplsobuje jeji velkou citlivost na
externi Soky. A t&ch mlze pfijit mnoho, od slabé némecké ekonomiky az po eskalaci obchodnich valek.
Slaby ekonomicky rist v Evropé bude i nadale vytvaret tlak na uvolfiovani ménovych podminek ECB.
Vétsim problémem, nez inflace je nyni realnéd ekonomika. Vzhledem k tomu, Zze ECB pfedpokiada
navrat inflace na cil na horizontu mé&nové politiky, ma prostor niz§imi sazbami ekonomiku podpofit.
Geopoliticka nejistota. Cinsko-americké vztahy se tak stale vice pfidavaji ke dvéma dalsim dulezitym
ohniskim geopolitického napéti — Ukrajiné a Blizkému vychodu. Silici rusky tlak na Ukrajinu vyvolava
silici protitlak Zapadu, a tedy postupnou eskalaci konfliktu. Sou¢asné USA zalina vytvaret tlak na
zmeénu geopolitického usporadani (Venezuela, Gronsko, Kuba atp.)

Omezeny pokles urokovych sazeb by mél dopad na ceny akcii a dluhopist kvli trzni poptavce a pres
ocefovaci modely, zplUsobujici zhor§eni finanéniho zdravi firem.

Muze dojit ke zhorSeni ziskovosti firem, ristu defaultd a ristu kreditnich pfirazek s dopadem na realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu.

Ke dni vyhotoveni vyro¢ni zpravy existuje zna¢na mira nejistoty ohledné efektu téchto predpokladl a rizik na
celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou pfesnosti
stanovit ocekavany dopad vySe uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a diuht Fondu.
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C. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE
Fond nevyvijel béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

D. INFORMACE O NABYTiI VLASTNICH AKCIi NEBO VLASTNICH PODILU

Fond nenabyl b&éhem rozhodného obdobi viastni akcie.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI A
PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond nevyvijel béhem rozhodného obdobi Zz&dné aktivity v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi. Fond je
obhospodafovan CREDITAS IS a nema zadné zaméstnance, proto nevyviji zadné aktivity v oblasti
pracovnépravnich vztahu.

F. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobotku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.
G. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITI INVESTICNICH INSTRUMENTU A
O CILECH A METODACH JEJICH RIZENI

Fond vy¢lenil veSkerou svoji €innost do Podfondu. Na trovni Fondu tudiz neprobiha zadna investi¢ni ¢innost,
se kterou by byla spojena rizika. Informace o rizicich vyplyvajicich z investice do Podfondu jsou uvedeny ve
vyroéni zpravé Podfondu.

H. CESTNE PROHLASENI

Podle naseho nejlepsiho védomi podava tato vyrotni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci Fondu,
podnikatelské ginnosti a vysledcich hospodafeni Fondu za rok 2025 a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni
situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Fondu.

V Praze dne 17. dubna 2026

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

Clen pfedstavenstva, jehoZ ve vykonu funkce
zastupuje Ing. Libor Fiedler

povéfeny zmocnénec
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3. ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICI 0SOBOU A OSOBOU OVLADANOU
A MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI
OSOBOU ZA UCETNi OBDOBI ROKU 2025

Tato zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovlddanou a mezi ovlddanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale také jen ,Zprava o vztazich" nebo ,Zprava“) spole¢nosti CREDITAS
FUTURE SICAV as., ICO: 17825831, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstfiku pod spisovou znackou B 30103 u Méstského soudu v Praze (dale také jen ,Spole¢nost*)
byla vypracovana na zakladé ustanoveni § 82 a souvisejicich zékona ¢&. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druzstvech, ve znéni pozdé&jsich predpist (také ,zakon o obchodnich korporacich®).

Zprava je vyhotovovana za U€etni obdobi roku 2025, kterym je kalendaini rok.

A. Struktura vztahu
Spole¢nost byla po celé obdobi roku 2025 osobou oviadanou.

Od 15. Cervence 2025 je pfimou ovladajici osobou Spole¢nosti spole¢nost Banka CREDITAS a.s., se sidlem
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 634 92 555, ktera na ni drzi piimy majetkovy a kontrolni podil
100 %, a ktera kromé& Spolecnosti dale také pfimo nebo nepiimo ovlada i jiné daldi pravnické osoby. Banka
CREDITAS as. je regulovanou uvérovou instituci podléhajici CNB jako organu dohledu nad finanénim trhem
v Ceskeé republice.

Banka CREDITAS a.s. je 100% pfimo vilastnéna a kontrolovana spole¢nosti CREDITAS B.V. se sidlem
De Boelelaan 30, Unit 3.14, 1083HJ Amsterdam, Nizozemsko, registratni ¢islo: 76639371, EUID
NLNHR.76639371, ktera je nejvySe postavenou pravnickou osobou skupiny (dale také jen ,Skupina
CREDITAS") sestavajici se z ji pfimo i nepfimo ovladanych a pfidruzenych pravnickymi osob a také evropskou
finanéni holdingovou osobou podiéhajici dohledu CNB.

CREDITAS B.V. je pfimo vlastnéna a ovladana Mgr. Barborou Hubacékovou, Bc. Davidem Hubatkem a Ing.
Tomas Hubackem, ktefi na ni drzi podily 60 %, 20 % a 20 % na zakladé jejich nabyti s G¢innosti od 28. dubna
2025. Uvedené podily nabyly od pfedchoziho 100% viastnika a oviadajici osoby CREDITAS B.V. pana Pavla
Hubactka. Stavajici spoletnici jednaji dle uzaviené Dohody o vykonu prav a povinnosti mezi spoleéniky (dale
také jen ,SHA") ve shodé&. SHA také vymezuje plsobnost, v ramci které si spoleénici ujednali, Zze pribéznou
dozorovou ¢innost souvisejici s vykonem prav spole&nikl spolec¢nosti CREDITAS B.V. ve vztahu k tzv. finanéni
Casti Skupiny CREDITAS, jejiz soucasti jsou také Spoletnost, Banka CREDITAS a.s. i jimi ovladané osoby,
bude vykonavat Ing. Toma$ Hubéacek, a to vCetné zastfeSeni komunikace za spole¢niky CREDITAS B.V.
smérem k organim dohledu pfislusnych instituci na urovni Evropské unie a/nebo jednotlivych ¢lenskych statl
v&etné Ceskeé republiky.

Do 15. €ervence 2025 byla pfimou ovladajici osobou Spole¢nosti spole¢nost ALISOL s.r.o., se sidlem
Hné&votinska 241/52, Nova Ulice, 779 00 Olomouc, ICO: 176 10 664.
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Spoletnost je spole¢nikem nasledujicich subjektl-pravnickych osob vie ve prospéch ji zfizeného podfondu
CREDITAS SOLARIS podfond.

Subjekt Poznamka

DULWICH TRADE a.s.; ICO: 276 82 439 100 % podil od 15. zafi 2025
EKO PANCHEVO EOOQD, reg. €. 200956025 100 % podil po celé obdobi 2025
FVE Bojkovice, s.r.0., ICO: 287 23 414 100 % podil po celé obdobi 2025
FVE Jilovice s.r.0., ICO: 281 16 046 100 % podil od 15. zafi 2025
FVE Klenovka s.r.o., ICO: 290 51 045 100 % podil od 15. zafi 2025
Photon Park, s.r.0., ICO: 286 10 202 100 % podil od 15. zafi 2025
Photon Power s.r.o., ICO: 286 03 605 100 % podil od 5. kvétna 2025
SLANTZE - 09 EOOD, reg. ¢. 200633634 100 % podil po celé obdobi 2025
SOLAR - HASKOVO EOQD, reg. &. 201046593 100 % podil po celé obdobi 2025
ZELENA SVETLINA 2010 EOQD, reg. €. 201108956 100 % podil po celé obdobi 2025

Statutarnim organem Spole¢nosti je od 1. fijna 2025 spoletnost CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., se
sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846, ktera je také 100% vlastnéna spole¢nosti
Banka CREDITAS a.s.

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. také od 1. fijna 2025 vykonava funkci obhospodariovatele a administratora
Spole&nosti a jejiho podfondu CREDITAS SOLARIS podfond.

V majetku podfondu CREDITAS SOLARIS podfond je také zahrnovan majetek, ktery byl dfive v rizném rozsahu
vlastnén nebo financovan subjekty Skupiny CREDITAS anebo k nému existoval jiny jejich vztah. Podfond je
také v rizném rozsahu distribuovan matefskou Banka CREDITAS a.s., kterd do néj rovnéz investuje na vlastni
Ucet.

B. Uloha ovladané osoby ve strukture vztaht

Spole¢nost v ramci svého pfedmétu podnikani pini ulohu, kterou je shromazdovani penéznich prostfedkd od
vefejnosti vydavanim akcii a spoletné investovani shromazdénych penéznich prostfedkt na zakladé uréené
investiénl strategie na principu rozlozeni rizika ve prospéch vlastnik(i téchto akcii, a dale spravovani tohoto
majetku. V ramci toho Spole¢nost také vytvari podfondy a vydava k nim investiéni akcie v souladu se zakonem
o investiénich spoleénostech a investiénich fondech a stanovami. Cinnost Spole&nosti je koordinovana, pfi
dodrzeni v8ech souladl a v obvyklém rozsahu fungovani tzv. finanénich skupin, s matefskou spole¢nosti Banka
CREDITAS a.s. a v ramci celkového kontextu Skupiny CREDITAS. Jinou ulohu ve struktufe vztahl Spoleénost
nema.

C. Zpusob a prostredky ovladani

Mezi osobami ovladajicimi a ovladanymi, véetné Spoleénosti, nebyla uzaviena zadna ovladaci smlouva ani jiné
ujednani, na zakladé, kterého by doslo ke vzniku koncernu, tj. podrobeni se jednotnému fizeni jinou osobou
nebo osobami v€etné ovladajicich.

Ovladani Spole€nosti se uskute¢nuje prostfednictvim vykonu plisobnosti jejiho nejvy$siho organu, a to valnou
hromadou, popf. rozhodnutimi jediného akcionare v ptsobnosti valné hromady.

Zakonny i vnitfné stanoveny rozsah plisobnosti a pravomoci nejvy§$iho organu Spole¢nosti zahrnuje zejména
schvalovani u¢etnich zavérek, rozhodovani o rozdélovani a vyporadani hospodarského vysledku, vyplat podilt
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na zisku nebo jinych rozdéleni z polozek vlastniho kapitalu, zplsob Ghrady ztrat, volby a odvolavani &lend
statutarnich organu véetn& schvalovani jejich odmeérovani, zmény stanov a uréovani nezavislych auditord.

Statutarni organ (piedstavenstvo) se pfi vykonu své pusobnosti fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou
hromadou (resp. jedinym akcionafem v plsobnosti valné hromady), pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy
a stanovami (dale jen ,strategické pokyny"). V roce 2025 nedoslo k Zadnému udéleni strategickych pokynu ani
ke schvaleni zasad, které by si opodstatfiovaly uvedeni v této Zprave.

Clen statutarniho organu Spolegnosti miize pozadat jeji nejvy$si organ o udéleni pokyni tykajiciho se jejiho
obchodniho vedeni (dale jen ,pokyny tykajici se obchodniho vedeni*), tim ale neni dotéena jeho povinnost
jednat s péci radného hospodare. V roce 2025 k Zzadnému udéleni pokynli tykajicich se obchodniho vedeni ani
k pozadani o né nedoslo.

Spolegnost je povinna se také podrobit pravidlim, pozadavkim a instrukcim, véetné konsolidaénich, které
vyplyvaji z prislusnych pravnich, u¢etnich a obezfetnostnich pfedpist a zavaznych standardd. Spole¢nost
s ohledem na sveé postaveni a druh ¢innosti zatim do konsolidaci zahrnovana neni.

Uplatnény vliv ovladajicich osob nemeél za nasledek vznik zadné ujmy Spolegnosti.

D. Prehled jednani ucinénych v poslednim tcetnim obdobi, ktera byla ucinéna na popud nebo
v zajmu ovladajici osoby nebo ji oviadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiSténého podle ucetni
zavérky za ucetni obdobi bezprostiedné predchazejici ucetnimu obdobi, za néz se
zpracovava zprava o vztazich

Na popud nebo v zajmu ovladajicich osob nebo jimi ovladanych osob nebyla u¢inéna zadna jednani, ktera by
se tykala majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu Spole¢nosti zjisténého podle ucetni zavérky za ucetni
obdobi bezprostfedné pfedchazejici ugetnimu obdobi, za néz se zpracovava tato Zprava, tj. k 31. prosinci 2024.
Hodnota viastniho kapitalu Spole¢nosti k tomuto datu &inila 73 tis. K&.

Vy$e uvedenym neni dotena pfiprava a realizace strategil, plan( a podstatnych akta fizeni Spole¢nosti, které
také jsou v rlzném rozsahu ve spole¢ném zajmu Spole¢nosti, ji oviddajicich nebo jimi dale oviadanych osob.
Ty jsou uskuteChiovany v obvyklém rozsahu koordinace a vykonu ¢&innosti subjektl finanénich skupin,
regulatorniho ramce, zahrnuji operace a expozice se vzajemné propojenymi osobami v&etné ovladajicich a
ovladanych a také se promitaji do finan&ni pozice a vysledkl hospodareni Spoleénosti.

E. Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi
osobami ovladanymi

Mezi Spole&nosti jako osobou ovladanou, ovladajicimi osobami a osobami jimi ovidadanymi existovaly v obdobi
roku 2025, pfipadné jeho €asti, platné nebo G€inné nasledujici smlouvy. Veskeré tyto smlouvy byly uzavieny
za obvyklych obchodnich, cenovych a ostatnich podminek a Spole¢nosti z nich nevznikla zadna Gjma.

Protistrana I Smluvni typ Datum uzavreni PInéni poskytované PInéni obdrzené
| Ramcova smlouva o
Banka CREDITAS as. | poskytovani 05.12.2022 N/A Finan&ni sluzby a jiné

finan&nich sluzeb
| (GCet pro sloZeni ZZK)
Ramcova smlouva o
poskytovani
Banka CREDITAS a.s. finanénich sluzeb 02.01.2023 N/A Financni sluzby a jiné
(ucet urCeny jako
investorsky)
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Protistrana Smiuvni typ Datum uzavieni PInéni poskytované Pinéni obdrzené

Ramcova smlouva o
poskytovani
Banka CREDITAS a.s. finanénich sluzeb 02.01.2023 N/A Financni sluzby a jiné
(ucet uréeny jako
provozni)
Ramcova smlouva o
poskytovani
Banka CREDITAS a.s.| finanénich sluZzeb 02.01.2023 N/A Finanéni sluzby a jiné
(ucet uréeny jako
sporici)
Smiouva o
Banka CREDITAS a.s. internetovém 02.01.2023
bankovnictvi
Dohoda o ukonceni

smlouvy o Uctu (Gcet

Banka CREDITAS a.s. uréeny jako 27.11.2025 N/A N/A

investorsky)
Dohoda o ukon&eni
Banka CREDITAS a.s.| smlouvy o Gétu (ucet 27.11.2025 N/A N/A
| uréeny jako spofici)
Smlouva o vykonu
CREDITAS investiéni | funkce statutarniho

spolegnost a.s. organu ao
administraci

—
N/A Sluzby internetového
bankovnictvi

Sluzby
01.10.2025 Penézni prostiedky obhospodarovani,
administrace a dalsi

F. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahu

Spole¢nost je z titulu vztahl a operaci s ovladajicimi osobami a osobami jimi ovladanymi vystavena pfirozenym
rizikim. Tato rizika jsou pfedstavovana zejména piipadnymi selhanimi téchto osob ve vztahu k pinénim jejich
zavazkl vigi Spolegnosti, jinym konanim téchto osob nebo vznikem situace, ktera by mohla vyustit v nepfiznivy
dopad na Spole&nost, at' u finan¢ni, pravni, reputaéni nebo jiny.

Na zakladé uvazeni a zhodnoceni v8ech relevantnich faktor(, vyhod, nevyhod a rizik pfedstavenstvo
konstatuje, Ze ze vztahl s ovladajicimi osobami a jimi ovladanymi osobami pro Spole¢nost celkové previadaji
vyhody, jelikoz:

a) vzajemné vztahy a plnéni mezi Spoletnosti a oviadajicimi osobami a osobami jimi ovladanymi naplriuji
potieby a zajmy Spolecnosti, jsou podloZeny adekvatni uzitnou hodnotou pinénich a také jim odpovidaji
Spole¢nosti poskytované a pfijimané Gplaty nebo jina protipinént;

b) ovladajici osoby jsou pfimymi nebo nepfimymi poskytovateli kapitalu a finanénich prostfedki v potfebné
vy$i pro vykon &innosti Spolecnosti a také v rizném rozsahu regulovanymi a schvalenymi osobami
organy dohledu nad finanénim trhem, coZ pfispiva k fadnému nastaveni korporatniho a kontrolniho
governance ramce ¢innosti Spole¢nosti;

c) Spole¢nost mlze pro zajisténi své ¢innosti, véetné uréitych provoznich, obsluznych a kontrolnich agend,
vyuzivat sluzeb a podpory subjekti Skupiny CREDITAS a tim ve vysledku dosahovat Zadoucich
synergickych efekt(, to plati zejména pro pfipady, kdy by zajisténi a vykon na vlastni individualni bazi
Spoleénosti by nebyl ekonomicky a zdrojové efektivni.

CREDITAS investiéni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
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Predstavenstvo jako statutarni organ prohlasuje, Ze mu nejsou znamy zadné informace, které by podléhaly
ochrané& nebo utajeni podle jiného pravniho predpisu a které by z tohoto divodu nebyly ve Zpravé o vztazich
uvedeny, Ze pro vypracovani Zpravy méla k dispozici veskeré potfebné informace a Ze Zprava je uplna.

V Praze dne 31. bfezna 2026

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

¢len pfedstavenstva, jehoZ ve vykonu funkce
zastupuje Ing. Libor Fiedler

povéfeny zmocnénec

CREDITAS investicni spolecnost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Meéstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail; office@creditasis.cz, www.creditasis.cz
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4. ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
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Zprava nezavislého auditora

Ve

o overeni ucetni zaverky spolecnosti

CREDITAS FUTURE SICAYV a.s. k 31.12.2025

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohanské nabrezi 671/15
CZ186 00 Praha 8

pocet stran: 5
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Zprava nezavislého auditora
o ovéreni Ucetni zaveérky spole¢nosti CREDITAS FUTURE SICAV a.s.

Se sidlem: Sokolovskéa 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
Identifikacni ¢islo: 178 25 831

Tato zprava nezavislého auditora o ovéreni Ucletni zavérky je urCena akcionarim spolecnosti
CREDITAS FUTURE SICAV as.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit prilozené Ucetni zavérky spolecnosti CREDITAS FUTURE SICAV a.s. (dale také
.SpoleCnost”) sestavené na zakladé ceskych uUcetnich predpist, ktera se sklada zrozvahy
k 31. 12. 2025, vykazu zisku a ztraty a prehledu o zménach vlastniho kapitalu za obdobi 1. 1. 2025 -
31.12. 2025 a prilohy teto ucetni zaverky, vcetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
Géetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v pfiloze této Géetni zavérky.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spolecnosti
k 31.12. 2025 a nakladl a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za rok koncici k 31.12.2025
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli vsouladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské
republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné
a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy
je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Gcetni zavérky. V souladu
se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor(i Ceské republiky jsme
na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, ze dlikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s§ 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vyrocni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spolecnosti.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovérenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi
a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou
Ci s nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak
tyto informace nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni
informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi
pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich
predpist na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé ovlivnit Usudek
Cinény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, ze

e Ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni
zavérce, jsou ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a
e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Daéle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(i a povédomi o Spolecnosti, k nimz jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti.
V rdmci uvedenych postupt jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni)
vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti CREDITAS FUTURE SICAV a.s. odpovida za sestaveni Ucetni zavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti CREDITAS FUTURE SICAV a.s. povinno
posoudit, zda je Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze
Ucetni zavérky zalezZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého
trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni
Spolecnosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida dozordci rada.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310 Tel.: +420 267 997700
Rohanské nabrezi 671/15,186 00 Praha8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz 3
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Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici
nas vyrok. Pfimérenad mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny
v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve viech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici
vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb
a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud lze realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickad rozhodnuti, ktera uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé
prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Déle je nasi povinnosti:

e |dentifikovat avyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Ucetni zavérky
zpUsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zakladé
mohli vyjadrit vyrok. Riziko, ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo
v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti
zpUsobené chybou, protoze soucasti podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, tmysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti,
nikoli abychom mohli vyjadrit nazor na ucinnost vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych Ucetnich pravidel, primérenost provedenych Gcetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spolecnosti uvedlo v priloze Ucetni
zaverky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem Spolecnosti ato, zda s ohledem na shromazdéné duikazni informace
existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou
vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru,
Ze takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé
na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Spolec¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi
zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze Spolecnost ztrati
schopnost nepfretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, véetné prilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310 Tel.: +420 267997 700
Rohanské nabfezi 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310 www.pkfapogeo.cz
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Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozorci radu Spole¢nosti mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili, véetné
zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 17. 4. 2026

Auditorska spolecnost: ! ’f Odpovédny auditor:
PKF APOGEO Audit, s.r.o. N, i N3 Ing. Jaromir Chaloupka
Rohanské nabrezi 671/15 Opravnéni ¢. 2239

CZ 186 00 Praha 8

Opravnéni ¢. 451

PKF APOGEO Audit, s.r.o.
Rohan Business Center, Recepce B 1C: 27197310

Tel.: +420 267 997 700
Rohanské nabfei 671/15,186 00 Praha 8 DIC: CZ27197310
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5. UCETNi ZAVERKA

Rozvaha k 31. prosinci 2025

AKTIVA (v tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 30 69
v tom: a) splatné na pozadani 30 69
11. Ostatni aktiva 4 - 32
13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 5 2 -
Aktiva celkem 32 101
PASIVA (v tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
4. Ostatni pasiva 6 29 22
5. Vynosy a vydaje pristich obdobi 7 - 6
Cizi zdroje celkem 29 28
8. Zakladni kapital 8 100 100
z toho: a) splaceny zakladni kapital 100 100
14.-Nerozdéleny'r zisk nebo neuhrazena ztrata 8 27 A7
z predchozich obdobi

15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 8 -70 -10
Vlastni kapital celkem 3 73
Pasiva celkem 32 101

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025
PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K¢) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
8. Hodnoty pfedané k obhospodarovani 9 3 73
Vykaz zisku a ztraty za rok konéici 31. prosince 2025

tis. K¢ Poznamka 2025 2024

5. Naklady na poplatky a provize 10 - -1
7. Ostatni provozni vynosy 1" - 3
9. Spravni naklady 12 -70 -40
v tom: b) ostatni spravni naklady -70 -40

19. Zisk nebo ztrata za uéetni obdobi z béZné
€innosti pfed zdan&nim

24, Zisk nebo ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni

CREDITAS investiéni spoleénost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz
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Prehled o zménach vlastniho kapitalu za rok konéici 31. prosince 2025

Zustatek k 31. prosinci 2025

CREDITAS investicni spolecnost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 142588486, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz

Nerozdéleny ; :

: == Zisk/ztrata

; Zékladni | Kapitalové zisk it n

tis-Ke kapital fondy Ineuhrazena b:g::g? Celkem
ztrata '

Zustatek k 1. lednu 2024 100 - - A7 83

Prevod vysledku hospodareni - - -17 17 -

Cisty zisk/ztrata za éetni obdobi E = s -10 -10

Zustatek k 31. prosinci 2024 100 . -7 -10 73

Zustatek k 1. lednu 2025 100 - A7 -10 73

Prevod vysledku hospodafeni 0 B -10 10 -

Cisty zisk/ztrata za (éetni obdobi
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PRILOHA V UCETNI ZAVERCE
1. VSEOBECNE INFORMACE

a) Udaje o Fondu

CREDITAS FUTURE SICAV a:s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 178 25 831 (dale
jen ,Fond") byl zapsan do seznamu investiénich fondl s pravni osobnosti, ktery vede CNB v souladu s §597
pism. a) zakona ¢&. 240/2013 Sb., o investiénich spoletnostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjSich
predpist (dale jen ,ZISIF"), dne 8. prosince 2022. Fond vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného
u Meéstskeho soudu v Praze pod spisovou znackou 30103, oddil B, dne 13. prosince 2022.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF shromazduje penézni
prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF)
vydavanim G¢astnickych cennych papirl a provadi spole¢né investovani shromazdeénych penéznich prostiedkl
anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investiéni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych
investor(l a dale spravuje tento majetek.

Fond vytvofil podfond pod nazvem CREDITAS SOLARIS podfond, NID: 75163811 (dale jen ,Podfond"), na
jehoz ucet muze Fond nabyvat majetek v souladu s investiéni strategii tohoto Podfondu.

Fond, resp. jeho jednotlivé podfondy, je zaloZzen za ucelem zhodnocovani finanénich prostfedk( investori
investicemi zejména do Gasti v kapitalovych obchodnich spole¢nostech, nemovitych véci a nemovitostnich
spole¢nosti a poskytovani zajisténych uvérlt a zapuijéek. Investice jsou zamysleny jako dlouhodobé a jsou tedy
vhodné pro investory s investiénim horizontem nejméné 5 let.

Podfond ma vlastni investi¢ni strategii a vlastni statut. Investi¢ni strategie a investiéni cile Podfondu jsou
podrobnéji specifikovany ve statutu Podfondu.

Zakladni kapital Fondu je tvofen 10 ks zakladatelskych akcii vydanych jako kusové akcie na jméno v listinné
podobé bez jmenovité hodnoty. K prevodu zakladatelskych akcii je nezbytny predchozi pisemny souhlas
predstavenstva.

Fond byl vytvofen na dobu neuréitou.

Fond je sou¢asti skupiny finanéni holdingové osoby (dale jen ,Skupina CREDITAS") ve smyslu pfislusnych
ustanoveni obezfetnostnich pfedpist a pravidel, konkrétné zejména nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 575/2013. NejvySe postavenou pravnickou osobou v ramci Skupiny CREDITAS je spoleZnost
CREDITAS B.V,, se sidlem De Boelelaan 30, Unit 3.14, 1083HJ Amsterdam, Nizozemsko, registracni Cislo:
76639371.

Konsolidujici G€etni jednotka, ktera sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku nejuzsi skupiny ucetnich
jednotek, ke které Fond patfi, je spole¢nost Banka CREDITAS a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00
Praha 8, ICO: 634 92 555 (dale také jen ,Banka‘). Konsolidovana ugetni zavérka Banky je v pfislusnych
zakonnych IhGtach dostupna v sidle a na provozovnach Banky a jeji webové adrese hitp://www creditas.cz.

Konsolidovanou ucetni zavérku nejsirsi skupiny u€etnich jednotek sestavuje spole¢nost CREDITAS B.V. a je
k dispozici k nahlédnuti v jejim sidle.

b) Udaje o obhospodarovateli a administratorovi Fondu

Do 30. zafi 2025 byla obhospodarovatelem a administratorem Fondu spoleénost DELTA Investiéni spole¢nost,
a.s., se sidlem Opletalova 1626/36, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 032 32 051.

CREDITAS investicni spolecnost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
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Od 1. fijna 2025 je obhospodarovatelem a administratorem Fondu spole¢nost CREDITAS investiéni spole¢nost
a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale také jen ,CREDITAS 1S").

K 31. prosinci 2025 je CREDITAS IS jedinym ¢lenem piedstavenstva Fondu a pfedstavuje tak statutarni organ
Fondu.

CREDITAS IS vykonava ¢innost obhospodafovéani majetku Fondu v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve
statutu Fondu a pribé&zné napliiuje jeho investi¢ni strategii.

¢) Udaje o depozitafi Fondu

Do 30. z&fi 2025 byla depozitafem Fondu Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., se sidlem Radlicka 333/150,
150 57 Praha 5, ICO: 000 01 350.

Od 1. fijna 2025 je depozitafem Fondu UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska
1525/1, 140 92 Praha 4 — Michle, ICO: 649 48 242 (déle jen ,Depozitar").

Depozitafem Fondu je osoba, ktera je na zakladé depozitaiské smlouvy opravnéna mit v opatrovani majetek
Fondu, zfidit a vést penézni u¢ty a evidovat pohyb vedkerych pené&znich prostifedkl nalezicich do majetku
Fondu a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

d) Predstavenstvo a dozoréi rada Fondu

K 31. prosinci 2025 bylo statutarnim orgdnem Fondu pfedstavenstvo ve sloZenl:

e CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142
58 846

Osobou zmocnénou CREDITAS IS k jejimu zastupovani ve funkei €lena predstavenstva Fondu je Ing.
Libor Fiedler.

K 31. prosinci 2025 byla kontrolnim organem Fondu dozoré&i rada ve slozeni:
e JUDr. Ilveta Svobodova — ¢len dozorgi rady

e) Zmeény v obchodnim rejstriku

V priib&hu bézného ucetniho obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do
obchodniho rejstiku:
e Spisova znatka
o Zmeéna spisoveé znatky na znatku 30103, oddil B vedenou u Méstského soudu v Praze. Zména
byla zapsana do obchodniho rejstfiku ke dni 7. listopadu 2025.
e Obchodni firma
o Zmeéna nazvu na CREDITAS FUTURE SICAV a.s. (plvodni nazev: ALISOL SICAV, as.).
Zména byla zapsana do obchodniho rejstiiku ke dni 1. fijna 2025.
e Sidlo
o Zmeéna sidla Fondu na Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8. Zména byla zapsana do
obchodniho rejstriku ke dni 1. ffjna 2025.
e Statutarnf organ
o Zmena &lena predstavenstva Fondu na CREDITAS IS a zpusobu jednani. Zména byla zapsana
do obchodniho rejstfiku ke dni 1. fijna 2025.
o Dne 15. prosince 2025 byl Ing. Libor Fiedler zapsan jako osoba povérena zastupovanim &lena
predstavenstva pfi vykonu jeho funkce.
e Dozoréi rada
o Kedni 19. srpna 2025 zaniklo ¢lenstvi dozoréi rady v dozoréi radé Fondu Jifimu Hegerovi.
o Kedni 19. srpna 2025 se stala ¢lenem dozor¢l rady Spole€nosti JUDr. Iveta Svobodova.
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e Akcie a Ostatni skute¢nosti
o Zmeéna popisu skute¢nosti. Zména byla zapsana do obchodniho rejstiiku ke dni 1. fijna 2025.

2. UCETNI POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi
Ugetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se:
e zakonem o Uéetnictvi ¢. 563/1991 Sb.,

e vyhlaskou &. 501/2002 Sb. vydanou Ministerstvem financi,
o Ceskymi ugetnimi standardy pro finan&ni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato uetnf zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi usporadani a oznatovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroveri
tato vyhlasgka v §4a, odst. 1 stanovuje, aby uéetni jednotka pro Gcéely vykazovani finanénich nastrojl, jejich
ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v G¢etni zavérce postupovala podle mezinarodnich tcetnich
standard(i upravenych pifimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiovani mezinarodnich Uéetnich
standard( (dale jen "mezinarodni G&etnl standard" nebo ,IFRS").

Ugetni z&vérka byla zpracovana na principech &asového rozlideni nakladi a vynost a historickych cen
s vyjimkou vybranych finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze G&etni jednotka bude nepretrZité pokragovat ve své &innosti a ze u ni
nenastava zadna skute¢nost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této ¢innosti pokratovat i v dohledné
budoucnosti.

Ugetni zavérka je sestavena k rozvahovému dni 31. prosince 2025. B&zné uéetni obdobi je od 1. 1. 2025 do
31. 12. 2025. Minulé ucetni obdobi je od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024,

Ugetni zavérka je sestavena ve funk&ni mén& Fondu, kterou je koruna &eska (K&). Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém Fond pusobi. V8echny &astky v ucetni zavérce jsou uvedeny
v tisicich K¢ (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato u€etni zavérka je nekonsolidovana.

b) Okamzik uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ugetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pievzeti
obé&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popi. cennych papirl, den provedeni platby, den zuctovani
piikazl Fondu, den pfipsani (valuty) prostifedk( podle vypisu z Gétu.

U cennych papirl a ostatnich investiénich nastroju (devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty) Fond uplatiiuje
metodu dne sjednani obchodu (trade date accounting), tj. Ugetni zachyceni probiha ke dni, ve kterém dojde
k uzavieni obchodu, nikoliv ke dni jeho vyporadani.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v Géetnictvi zachyceny podle metody dne sjednani.
Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy
k tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
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smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finanéni aktiva ocefiovana redinou hodnotou proti
uétim nakladd a vynost jsou v pfipadé jejich prodeje oduétovana ke dni sjednani obchodniho pfipadu.

Finantni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smiouvou spinéna, zruSena nebo
skonCi jejl platnost a ugetni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v Gcetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a
mezi ¢astkou za prislusny dluh uhrazenou se zu€tuje do nakladl nebo vynosu.

c) Cizi mény

Transakce denominované v cizich ménach jsou prepoéteny a zaucétovany devizovym kurzem platnym
v okamziku uskuteénéni transakce.

Aktiva a pasiva vy¢islena v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou
prepotitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo
ztrata z pfepoctu aktiv a pasiv vy&islenych v cizi méné, kromé majetkovych uéasti v cizi méné, pripadné polozek
zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykadzany v rozvaze Fondu, nebo otekavanych
budoucich transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

d) Finanéni nastroje

i) Prvotni zaaétovani

Finanéni nastroje jsou prvotné vykazany v realné hodnoté. U vSech finanénich nastroju, s vyjimkou finanénich
nastroji klasifikovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL), je redlnd hodnota pfi prvotnim
zauctovani upravena o transakéni naklady. Realna hodnota pfi prvotnim zauctovani je obvykle nejlépe doloZena
transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pfi prvotnim zaGcétovani je vykazana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi
realnou hodnotou a transakéni cenou, dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje
nebo ocefiovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje z pozorovatelnych trhi. Pro finanéni aktiva
ocenéna v nab&hlé hodnoté (AC) je po prvotnim zauctovani vypottena a vykazana otekavana uverova ztrata,
coz ma za dUsledek okamzitou G¢etni ztratu, ktera je vyjadrena prostiednictvim opravné polozky.

ii) Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich aktiv — kategorie ocenéni
Fond klasifikuje finanéni aktiva do jedné z nasledujicich ocefovacich kategoriich:

¢ finanéni aktiva v nabé&hlé hodnoté (AC),
e finan¢ni aktiva v realné hodnoté do zisku a ztraty (FVTPL),
e finanéni aktiva v realné hodnoté proti G&tim viastniho kapitalu (FVOCI).

Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych finanénich aktiv zavisi na obchodnim modelu Fondu pro spravu
portfolia souvisejicich aktiv a charakteristice smluvnich penéznich tokli daného aktiva.

iii) Klasifikace a nasledné ocenéni financnich aktiv — obchodni model
Obchodni model odrazi zplsob, jakym Géetni jednotka spravuje aktiva za uc¢elem vytvareni penéznich tokl —
zda je cilem Uc€etni jednotky:
e pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv — obchodni model ,drzeno za ucelem ziskani smiuvnich
penéznich tokd;
e vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv — obchodni model ,drzeno
za Ucelem ziskani smluvnich penéznich tokl a prodeje”; nebo
e ostatni obchodni modely pro finanéni aktiva klasifikovana jako souéast ,jiného" obchodniho modelu a
ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv na zakladé vech relevantnich dikazl o ¢innostech, které ucetni
jednotka podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio, a které jsou k dispozici v den hodnoceni. Mezi
faktory posuzované ucetnl jednotkou pfi uréovani obchodniho modelu patfi ucel a slozeni portfolia, pfedchozi
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zkuSenosti s tim, jak byly inkasovany penézni toky z pfislus$nych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena
a jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv.

Ugetni jednotka vyhodnotila, Ze mé pouze jeden obchodni model, kterym je obchodni model fizeni finan&nich
nastrojl na bazi realné hodnoty, kdy finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou fizeny a jejich vykonnost je
vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty. Z tohoto divodu jsou veskera finanéni aktiva a finanéni zavazky
zafazeny do kategorie finan¢nich néastrojl ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

iv) Ocefovani

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k uhradé zavazku v fadné
transakci mezi u€astniky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu.
Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazkl provadi v dostateéné frekvenci a
objemu, aby priib&zné poskytovaly informace o cenach. Redlna hodnota finanénich nastroji obchodovanych
na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které
GCetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy b&zny denni objem obchodovani na trhu neni schopen
absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou
cenu. Ocenéni redlnou hodnotou je blize popsano v bodé 17 pfilohy.

Transakéni naklady jsou pfiristkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim
finanéniho aktiva nebo zavazku. Pfiristkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by ucetni
jednotka nenabyla ¢i nepozbyla finanéniho nastroje nebo by jej nevydala. Transak&ni naklady zahrnuji poplatky
a provize obchodnim zastupcim (véetné zameéstnancl, ktefi plUsobi jako obchodni zastupci), poradciim,
makléfim a prodejcim, déle odvody regulaénim orgadnim a burzam a prevodové dané a jiné poplatky.
Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady
nebo naklady na drzbu.

v) Reklasifikace finanénich aktiv

Finan¢ni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyz se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od po&atku prvniho vykazovaného obdobli, které nasleduje
po zméné obchodniho modelu.

Ugetni jednotka b&hem soutasného a piedchoziho obdobi nezménila svlj obchodni model ani neprovedia
Zadne reklasifikace.

vi) Oductovani financnich aktiv
Ucetni jednotka odlctuje finangni aktiva v nasledujicich pripadech:
e aktiva jsou splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zpusobem, nebo
e Ucetni jednotka pievedla prava z penéznich tokl z finanénich aktiv nebo vstoupila do dohody o pfevodu
aktiva, pficemz (i) jsou na jinou protistranu pifevedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky plynouci
z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) nejsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci
z vlastnictvi, ale G€etni jednotka si diky dohodé o pfevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je
ponechana, pokud protistrana takové dohody nema Zadnou realnou schopnost prodat aktivum v piném
rozsahu tieti osobé, aniz by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

vii) Modifikace finanénich aktiv
V pfipadech, kdy uéetni jednotka opétovné sjednava nebo jinak upravuje smiuvni podminky finan&nich aktiv,
Ucetni jednotka posuzuje, zda je zmé&na smluvnich penéznich tokl vyznamna &i nikoliv.

Pokud jsou zménéné penéZni toky vyznamné podstatné odlisné, ucetni jednotka oductuje puvodni finanéni
aktivum a vykaze nové finanéni aktivum v realné hodnoté. Datum opétovného sjednani se povazuje za datum
prvotniho zal¢tovani pro nasledné vypoéty znehodnoceni, véetné uréeni, zda doslo k vyznamnému narlstu
uvéroveého rizika.
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Pokud se zménéné penézni toky vyznamné neli§i od plvodnich, pak takovato zména nevede k oduétovani
finanéniho aktiva. U&etni jednotka pfepogitd hrubou G&etni hodnotu diskontovanim upravenych smluvnich
pené&znich tokd plvodni efektivni Grokovou mirou (nebo efektivni Grokovou mirou upravenou o Uvérové riziko
pro finanéni aktiva POCI).

viii) Financni zavazky — kategorie ocenéni
UZetni jednotka mize klasifikovat své finan¢ni zavazky, jiné nez finanéni zéaruky a poskytnuté prisliby, jako
ocefované:

e nabé&hlou hodnotou, nebo

¢ realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL),
jelikoz své finan&ni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a
v souladu se zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investiéni strategii.

ix) Financni zavazky — odicétovani

Financni zavazky jsou odtétovany v okamziku, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve smiouvé a je spojena se
zavazkem, spinéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zévazku v Géetnictvi, resp. jeho
¢asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zUétuje do
ziskl nebo ztrat.

x) Kompenzace

Finangni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vyse je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykézané ¢astky kompenzovat a ma v Umyslu vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny
zavazek v Cisté vySi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroven ve stejny okamzik vypofadat prislusny
zavazek. Néktera finanéni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych smiuvnich ujednani
kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou vykézana v Cisté vysi.

e) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Polozka rozvahy ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami* zahrnuje bé&zné G&ty u bank nebo
druzstevnich zalozen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen.

Nabé&hlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichz je o aktivech uctovano a jsou vykazovany spoleéné
s danym aktivem.

f) Rezervy

Rezervy jsou vykazany v okamZiku, kdy Fond ma v disledku minulych udalosti souasny zavazek, jelikoz
pravdépodobné& pro vyporadani zavazku bude vyzadovan odliv zdroju predstavujici ekonomicky prospéch a
muze byt proveden spolehlivy odhad vy$e zavazku.

g) Dan z pfijmu

Dafiovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dafi. Srazkova dan ve vySi, kterou nelze odedéist
od splatné dané, tvofi soucast dafiového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypotteny z dafiového zakladu s pouZitim darfové sazby platné v prvni den
u¢etniho obdobi a veSkeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z prijmi vytvari spoleénost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni vy$e darfové povinnosti. V nasledujicim G&etnim obdobi spoleénost rezervu rozpusti a
zauctuje zjisténou dafovou povinnost.
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V rozvaze je rezerva na dan z pfijml snizena o zaplacené zalohy na dai z pfijml, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v aktivech v polozce ,Ostatni aktiva“.

Odlozena dar se vykazuje u véech prechodnych rozdili mezi Géetni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze
a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zavazkové metody.

OdloZena dafiova pohledavka je zachycena ve vys$i, kterou bude pravdépodobné& mozno realizovat proti
o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v budoucnosti.

Pro vypotet odloZzené dané se pouziva schvalena dariova sazba pro obdobi, v némz Fond o¢ekava jeji realizaci.

Fond neni poplatnikem dorovnavaci dané za rok 2025 a nepfedpoklada, ze se jim v bezprostfedné nasledujicim
obdobi nestane.

h) Zakladni kapital Fondu

Cenné papiry emitované Fondem (zakladatelské akcie) jsou vykazovany jako kapitalovy nastroj, jelikoz splfiuji
definici kapitalového nastroje dle IAS 32.

i) Uétovani naklada a vynost
Naklady a vynosy se uctuji asove rozlisené, tj. do obdobi, s nimz &asové i vécné souviseji.

j) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady

Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirt ve FVOCI, jsou
uctovany pfimo do nakladi.

k) Pouziti odhadu

Sestaveni U¢etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Fondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované hodnoty
aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni Gc¢etni zavérky a nakladl a vynosu v prislu§ném
ugetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZzeny na informacich dostupnych k datu sestaveni uéetni zavérky a
mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

1) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem, a dnem sestaveni Ucetni zavérky je zachycen v Géetnich
vykazech v piipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni GEetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v priloze, ale
nejsou zaucétovany v ucetnich vykazech.
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3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
B&zné &ty u bank 30 69
Celkem 30 69

K 31. prosinci 2025 i 31. prosinci 2024 byly veSkeré penézni prostiedky uloZzené u spole¢nosti Banka
CREDITAS ass.

4. OSTATNI AKTIVA

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Dohadné ucty aktivni - 32

5. NAKLADY A PRiJMY PRISTiCH OBDOBI

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Néaklady pfistich obdobi 1 -
Celkem 1 =

6. OSTATNI PASIVA

tis. K& 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Zavazky vici CREDITAS IS 16 -
Dohadné Géty pasivni 12 22
Ostatni zavazky 1 -
Celkem 29 22

7. VYNOSY A VYDAJE PRISTICH OBDOBI

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Vydaije pristich obdobi - 6
Celkem - 6

8. VLASTNI KAPITAL

a) Zakladni kapital

31. prosince 2025 31. prosince 2024
Zakladni kapital Fondu (tis. K&) 100 100

Pocet vydanych zakladatelskych akcii (kusy) 10 10

b) Rozdéleni zisku/uhrazeni ztraty

Fond v roce 2025 vykazal ztratu 70 tis. K&, ktera bude navrZzena k pfevedeni na ulet neuhrazenych ztrat
z piedchozich obdobi.
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Fond v roce 2024 vykazal ztratu 10 tis. K&, ktera byla pfevedena na uéet nehrazené ztraty z pfedchozich
obdobi.

Na urovni Fondu neprobiha zadna investiéni ginnost. Fond spliiuje veskeré kapitalové pozadavky a financovani
jeho &innosti je zajisténo prostrednictvim priplatkd mimo zakladni kapitél. Vedeni Fondu na zékladé téchto
skute¢nosti neshledava zadné okolnosti, které by mohly negativné ovlivnit schopnost Fondu nepfetrzité
pokragovat v jeho €innosti i v dohledné budoucnosti.

9. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Fond pfedal cely sviij majetek k obhospodarovani CREDITAS IS.

10. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K& 2025 2024
Ostatni poplatky B 1

11. OSTATNIi PROVOZNIi VYNOSY

tis. K¢ 2025 2024
Jiné provozni vynosy - 31
Celkem = 31

12. SPRAVNiI NAKLADY

tis. K¢ 2025 2024

Pravni a notaiské sluzby 34 8
Néklady na odménu auditorské spoleénosti — povinny audit ucetni 18 18
zaverky

Spravni a jiné poplatky 16 2
Ugetni sluzby, dafiové poradenstvi - 10
Ostatni sluzby 2 2
Celkem 70 40

13. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

- Bankovni ucet u Banka CREDITAS a.s. 30 -
Ostatni pasiva

- Zavazky vi&i CREDITAS IS 16 =
tis. Ké 2025 2024

Spravni naklady

- Spravni a jiné poplatky — CREDITAS IS 16 -

Od 15. ¢ervence 2025 se spole¢nost Banka CREDITAS a.s. a CREDITAS IS staly spfiznénymi stranami
Fondu. Zprava o vztazich za bé&zné ucetni obdobi je zpracovana jako sou¢ast vyroéni zpravy Fondu.
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14. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI
V roce 2025 a 2024 byly veskeré vynosy a naklady Fondu realizovany na Gzemi Ceské republiky.

15. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finanénich aktiv
a finanénich zavazk:

k 31. prosinci 2025 (tis. K&) Boviang ve U’f:.}‘glf" - :::ﬁ:{i Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi 30 30
zaloznami i '

Financni aktiva celkem

Finanéni zavazky celkem

k 31. prosinci 2024 (tis. K&) Sovineve ”':‘;."r_‘slf‘ ,';‘:gﬁ’;g Celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi 69 69
zaloznami 2 i

Ostatni aktiva — provozni finanéni aktiva 32 - - 32
Finan&ni aktiva celkem 101 - - 101
Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky - 22 - 22
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 6 - 6
Financni zavazky celkem = 28 - 28

16. FINANCNI NASTROJE - RIZENI RIZIK

Fond je vystaven rizikovym faktorim, které jsou v8echny blize podrobné popsany ve statutu Fondu. Sou&asti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodarovatele Fondu je strategie fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni fizeni rizik nezavisle na fizeni portfolia. Prostiednictvim této strategie CREDITAS IS
vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika
roztfidéna tak, aby bylo zabezpeleno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetifena rizika nejméné v oblastech rizik
koncentrace, rizika nedostate¢né likvidity, rizik protistran, trznich a operaénich rizik.

a) Uvérové riziko

Uverové riziko je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, ze nedostoji svym zavazkim podle podminek smiouvy,
pfitemz podskupinou uvéroveho rizika je vyporadaci riziko.

CREDITAS IS fidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistrandam a
emitentdm, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro
nékteré transakce a vybérem depozitare apod. Kontrolu dodrzovani limitd provadi oddéleni Risk Managementu.

Maximalni expozice vuci uvérovému riziku
Ugetni hodnota finangnich aktiv ocenénych ve FVTPL pfedstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice
Podfondu vigi uvérovému riziku,

Expozice
vuéi
TR : 5 Poskytnuté | Hlavni druh
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Rozvaha Podrozvaha uvénfzoi\;ﬁmu 2ajisténi zajisténi
celkem
Pohledavky za bankami a druzstevnimi 30 I 30 ]
zaloznami i
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Expozice
vaéi

e o ; Poskytnuté | Hlavni druh

k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Rozvaha | Podrozvaha ﬁvénr:i:imu zajisténi zajisténi
celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi 69 " 69 . g
zaloZznami
Ostatni aktiva — provozni finanéni aktiva 32 - 32 - -

Aktiva Fondu tvofi zejména pohledavky za bankami z titulu uloZeni disponibilnich penéznich prostfedki
u spole¢nosti Banka CREDITAS as., ktera je regulovanym bankovnim subjektem pod dohledem CNB a je
hodnocena internim kreditnim ratingem ekvivalentnim stupni AA- na ratingové $kale agentury S&P.

Polozka Ostatni aktiva — provozni finanéni aktiva byla k 31. prosinci 2024 tvofena dohadnou polozkou aktivni
z titulu pfefakturace nakladl na Podfond. Tato dohadna poloZka byla v prib&hu roku 2025 pIné vypoiadana.

b) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl b&znych urovni trznich urokovych sazeb.
Vzhledem ke struktufe aktiv Fondu neni Urokové riziko vyznamné.

c) Ménové riziko

Ménové riziko predstavuje riziko mozné ztraty Fondu vlivem zmény ménovych kurzl. Vzhledem k tomu, Ze
Fond neeviduje vyznamné oteviené pozice v cizich mé&nach, bylo vyhodnoceno, Ze Fond neni vystaven
vyznamnému ménovému riziku. Pro Fond tedy neni ménové riziko relevantni.

d) Riziko likvidity
Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Fond neni

vystaven pfiliSnému riziku likvidity, nebot’ jedinym zdrojem investic je Zakladni kapital. PenézZni prostiedky
akcionart jsou vykazany ve vlastnim kapitalu.

Nasledujici tabulka €leni aktiva a pasiva Fondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

iy : o Bez
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Do 3 mésicth | 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami a 30 i X } N 30
druzstevnimi zaloZznami
Naklady a pfijmy pfistich 1 y X s 2 5
obdobi
Celkem aktiva 30 - - - 2 32
Ostatni pasiva 17 12 - - - 29
Viastni kapital - - - - 3 3
Celkem pasiva 17 12 - - 3 32

Gap

Kumulativni gap
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k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Do 3 mésict | 3-12 mésicl 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami a 69 i} ] 69
druzstevnimi zaloznami

Ostatni aktiva - 32 32
Celkem aktiva 69 32 - 101
Ostatni pasiva - 22 - 22
Vynosy a vydaje pfistich 6 } ] 5
obdobi

Vlastni kapital - 73 73
Celkem pasiva 6 22 73 101

Gap

Kumulativni gap

S ohledem na povahu finan&nich aktiv a finanénich zavazkl Fondu je jejich &lenéni podle zbytkové smluvni
splatnosti shodné s ¢lenénim podle zbytkové doby splatnosti uvedenym v tabulce vyse.

e) Citlivostni analyza

Pro Fond neni na zakladé skladby jeho rozvahy citlivostni analyza relevantni.
17. OCENENiI REALNOU HODNOTOU

a) Ocenovaci metody

Nejlepsim dokladem reéiné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (troveri 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V piipadég, Ze je za utelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze
trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatell likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici
do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouzivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni (daje. Pokud jsou v8echny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci tirovné 2 hierarchie realné hodnoty.
Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na trovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urgit ani na zakladé dostatetné ¢asto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim oceflovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Gdaju. Za této
situace se s pouZzitim realistickych predpokladl provede odhad individudlnich ocefiovacich parametr(, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li ur€ity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, piipadné je
piisludna cenova kotace nedostate¢né aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci urovné 3 hierarchie
realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni 3 se pro stanoveni reainé hodnoty pouzivaji znalecké posudky
pouzivajici pfedepsané metody ocenénl aktiv (otekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.).

Ugetni jednotka stanovuje rediné hodnoty za pouziti nasledujici hierarchie reainé hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroveri 1
Prvni uroven je ocenéni na zakladé kétovanych cen (neupravenych) z aktivnich trhii pro totozna aktiva
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nebo zavazky.

o Uroveri 2
Ocenéni druhé urovné jsou ocefiovaci techniky se v8emi vyznamnymi vstupy pozorovanymi pro
aktivum nebo zavazek, a to bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen).

o Uroven 3
Ocenéni tieti Grovné jsou ocenéni, ktera nejsou zaloZzena pouze na pozorovatelnych trznich udajich.
To znamen4, Ze ocenéni vyZzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy.

Pro pfevody mezi jednotlivymi trovnémi realnych hodnot se predpoklada, ze nastaly na konci vykazovaného
obdobi.

b) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenénf realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
e ovéfeni pozorovatelnych vstupli a cen;
e znovuprovedeni vypottl na zakladé modell;
e kontrola a schvéleni procesl pro nové ocefiovaci modely a jejich zmény;
o kalibrace a zpé&tné testovani modell vici uskuteCnénym trznim transakcim;
e analyza a investigace vyznamnych rozdill v ocenénti;
e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v reainé

hodnoté v ramci trovné 3 v porovnani s pfedchozim mésicem.
c¢) Financni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nésledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazk,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

k 31. prosinci 2025 (tis. K&) Urovei 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi
zaloZnami

Finanéni aktiva celkem

Financni zavazky celkem

k 31. prosinci 2024 (tis. Ké) Uroven 1 Uroven 2 Uroveri 3 Celkem

;’z‘glzer?::‘bi(y za bankami a druzstevnimi 69 i 69
Ostatni aktiva — provozni finan¢ni aktiva - 32 32
Finanéni aktiva celkem 69 32 101
Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky - 22 22
Vynosy a vydaje pfistich obdobi - 6 6
Finanéni zavazky celkem - 28 28

Ugetni hodnoty téchto finanénich aktiv a zavazki se vzhledem k jejich kratké dobé do splatnosti povazuji za

pfiméreny odhad jejich realné hodnoty.

V prib&hu roku 2025 ani 2024 nedoslo k zadnym pfesunim mezi jednotlivymi Grovnémi hierarchie realné

hodnoty.
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Sesouhlaseni pocatecnich a konecnych zustatku pro troven 3
Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci potateénich a kone¢nych stavi finanénich nastroji zafazenych
v Grovni 3 v ramci hierarchie reainych hodnot:

(tis. K&) Ostatni aktiva — provozni | Ostatni pasiva - provozni | Vynosy a vydaje pfistich
1 finanéni aktiva finanéni zavazky obdobi
Zustatek k 1. lednu 2025 32 22 6
Nakupy/vznik 1182 671 -
Vyporadani -1214 -664 -6
Zustatek k 31. prosinci . 29 i
2025
(tis. K&) Ostatni aktiva — provozni | Ostatni pasiva — provozni | Vynosy a vydaje pfistich
i finanéni aktiva finanéni zavazky obdobi
Zustatek 1. lednu 2024 39 23 6
Nakupy/vznik 72 63 6
Vyporadani -79 -84 6

o

Zustatek k 31. prosinci
2024 32 22

18. Nasledné udalosti

Dne 3. unora 2026 byla mezi Fondem a jeho jedinym akcionarem uzaviena smlouva o poskytnuti dobrovolného
pfiplatku mimo zakladni kapital ve vy$i 100 tis. K&. Pfiplatek byl poskytnut za ugelem posileni kapitalové pozice
Fondu.

K okamziku sestaveni Géetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti,
které by ovlivnily u¢etni zavérku k 31. prosinci 2025.

V Praze dne 17. dubna 2026

CREDITAS investiéni spolegnostas.
¢len predstavenstva, jehoz ve vykonu funkce

zastupuje Ing. Libor Fiedler
povéfeny zmocnénec
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