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A. ZAKLADNI UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Max Variant CZ, otevreny podilovy fond (dale jen ,Fond®)
Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8 ISIN
CZ0008477502

LEI

31570007KVP4FVREPT70

Vznik fondu

9. ledna 2023

Typ fondu

Specialni fond smiSeny

Vyznamné zmény v prubéhu roku 2025

Do 30. 4. 2025 vykonavala spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, Praha 1,

PSC 110 05, IC: 248 37 202 (dale jen ,Conseq“) administraci Fondu na zakladé Smlouvy o administraci uzavfenou dne
1. 4. 2022, ve znéni pozdéjSich Dodatkl ¢. 1 - 3.

Od 1. 5. 2025 vykonava administraci spoleénost CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

Do 30. 4. 2025 byla povéfena spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. vykonem nékterych &innosti - Risk
Managementu, Compliance a Interniho auditu na zakladé Smlouvy o povéieni nékterych ¢€innosti, uzavfenou dne
1. 4.2022.

Od 1. 5. 2025 povéfila Spole€nost témito Cinnostmi Banku CREDITAS a.s.

B. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI

Nazev spolecnosti

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,InvestiCni spoleCnost®) zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddilu B, vloZka 27088.

Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO

14258846
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Udaje o osobach provadéjicich spravu majetku (portfolio manazerech, pfipadné externich spravcich Fondu)

Finanéni aktiva Fondu v rozhodném obdobi spravoval Portfolio manazer Fondu:

Ing. Petr Hlinomaz, Csc.

S prupravou matematického a fyzikalniho vysoko$kolského vzdélani plsobil od roku 1993 na rlznych pozicich
v institucich finanéniho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazerskym. V Bance CREDITAS pUsobil od roku
2017, podilel se na vzniku a ziskani licence Investi¢ni spole¢nosti.

C. ZAKLADNIi UDAJE O ADMINISTRATOROVI
Nazev spole¢nosti

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investi¢ni spolecnost’) zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze v oddilu B, viozka 27088.

Sidlo

Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO
14258846
D. UDAJE O DEPOZITARI FONDU v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitare vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu spole¢nost UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. se sidlem
Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, ICO 649 48 242, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, oddil B, vlozka 3608 (dale jen ,Depozitar®).

E. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO JINE OPATR. MAJETKU FONDU, pokud je u této osoby
ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zajistuje pouze Depozitar.
F. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto éinnost vykonaval
Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpurci.

G. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU ke kterym doslo v pribéhu
ucetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke dni 21. 3. 2025 ke zméné statutu z dGvodu zmény v osobé ¢lena pfedstavenstva Investi¢ni
spolegnosti. Dal$i zmé&na probéhla ke dni 1. 5. 2025 v naslednosti na zménu administratora. Upravy se tykaly zejména
identifikacnich udaji administratora, vedoucich osob, povéfenych &innosti.

H. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Podkladové investice tohoto finan€niho produktu nezohlednu;ji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti.
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I. IDENTIFIKACE MAJETKU pokud jeho hodnota piesahuje 1 % hodnoty majetku fondu ke dni, kdy bylo
provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim celkové pofizovaci ceny a realné hodnoty na

konci rozhodného obdobi.

Realna hodnota

CZ0003566770 - ROHLIK 6 12/20/29

. . . ... | Podil na hodnoté | Porizovaci cena =
Kategorie aktiv (majetek) Datum pofrizeni majetku Fondu (v tis. K¢&) k 30.( vcttei;w;élé)2025

Akcie, podilové listy a ostatni podily:

©20008473873 - Conseq korporatnich 18.12.2023 11,63% 13017 14 051

dluhopisu A

CZ0008019106 - Komeréni banka, a.s. 12.07.2023 11,24% 11133 13 581

CZ0008477031 - Conseq Invest Akcie o

Nové Evropy B (CZK) 04.12.2023 10,91% 9 600 13182

2§0008040318 - Moneta Money Bank, 19.03.2024 7.79% 7283 9412

CS0008418869 - Philip Morris CR 07.07.2023 6,05% 6 855 7 307

CZ0009008942 - Colt CZ Group SE 29.05.2024 4,31% 4923 5206

CZ0005112300 - CEZ 16.01.2025 3,06% 3223 3699

Dluhové cenné papiry:

CZ0003570608 - Accolade 6.937/30 03.04.2025 5,14% 6 000 6 205

CZ0001007041 - SD VAR /43 15.01.2025 4,81% 5 840 5816

CZ0001006241 - SD VAR /31 12.07.2023 4,73% 5758 5721

CZ0001004105 - SD VAR /27 07.07.2023 2,90% 3506 3509

CZ0003563009 - KKCG FINAN 7,75/29 13.09.2024 2,39% 2880 2 884

CZ0001002059 - SD 4,85 %/57 12.07.2023 2,11% 2576 2 552

CZ0003572695 - CSG 5,75% /2030 10.06.2025 1,65% 2 000 1995

CZ0001006894 - SD 4.90%/34 31.03.2025 1,32% 1577 1598
24.03.2025 1,24% 1508 1504

Pohledavky za bankami:

Zustatky na béznych uétech

17,02%

20 573

J. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem

Kategorie aktiv 30. cervna 2025 30. cervna 2024
Pohledavky za bankami 17,02% 19,40%
Dluhové cenné papiry 26,30% 18,96%
Akcie, podilové listy a ostatni podily 55,92% 61,54%
Ostatni aktiva 0,75% 0,10%

K. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU, které jsou v obé&hu ke dni 30. 6. 2025 a které byly vydany

a odkoupeny v rozhodném obdobi

V rozhodném obdobi bylo vydano 54 834 673 podilovych listd a odkoupeno 20 804 271 podilovych listd Fondu.

K 30. 6. 2025 bylo v obéhu 100 046 515 podilovych listd Fondu.

L. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA JEDEN PODILOVY LIST

K 26. 6. 2025 pfipadl na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,1874 K¢&.
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M. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST
Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

N. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTi FONDU A VYKONNOSTi SLEDOVANEHO INDEXU,
pokud Fond sleduje urcity index nebo jiny finanéni kvantitativné vyjadireny ukazatel (benchmark),
vCetné vysvétleni rozdilil mezi o¢ekavanou a skute¢nou odchylkou sledovani za pfrislusné obdobi

Fond nesleduje zadny index.

0. UDAJE O SKUTECNE ZAPLACENE UPLATE OBHOSPODAROVATELI ZA OBHOSPODAROVANiI FONDU
s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon ¢innosti depozitare, administratora, hlavniho podplirce a auditora,
a udaje o dalsich nakladech ¢&i danich

Za obdobi 1. 1. do 30. 6. 2025 ¢inily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku Fondu 80 tis. KE. Neuhrazeno
k 30. 6. 2025 bylo celkem 40 tis. K&.

Za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2025 ¢&inily naklady na vykon funkce administratora 534 tis. KE. V obdobi od 1. 1. do 30. 4.
byla administrace zajiStovana spolecnosti Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., pfitemz naklady na tyto sluzby
dosahly vySe 354 tis. K&. Veskeré tyto naklady byly k datu 30. 6. 2025 uhrazeny. S G¢innosti od 1. 5. 2025 byla
administrace pfevedena na spoleénost CREDITAS investiéni spolec¢nost, a.s. Naklady na administraci za obdobi
od 1. 5. do 30. 6. 2025 ¢inily 180 tis. K&, pficemz k datu 30. 6. 2025 z(stala cela tato ¢astka neuhrazena.

Za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2025 ¢inily naklady na vykon funkce depozitafe 174 tis. K¢ a naklady na sluzby custody
55 tis. K&. Neuhrazeno k 30. 6. 2025 bylo celkem 29 tis. K&.

Za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2025 ¢&inily naklady na sluzby auditora 163 tis. KE. Neuhrazeno k 30. 6. 2025 bylo celkem
90 tis. K¢.

Za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2025 €inily ostatni naklady 69 tis. K& Neuhrazeno k 30. 6. 2025 bylo celkem 18 tis. K&.

Za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2025 byla na zakladé odhadu danové povinnosti k uvedenému datu vytvorena rezerva
na dan z pfijmd ve vysi 302 tis. KE. Za obdobi od 1. 1. do 30. 6. 2025 byly zaplaceny zalohy na dan z pfijma ve vySi
14 tis. K&. V prubéhu prvniho pololeti roku 2025 byla odvedena dan z pfijma fyzickych osob z kapitalovych vynos
(dividendy) ve vysi 348 tis. KE. Dan z pfijmu za ucetni obdobi roku 2024 ve vysSi 145 tis. K& byla k datu 30. 6. 2025 piné
uhrazena.

P. RIZIKA SOUVISEJICi S DERIVATY, KVANTITATIVNi OMEZENi A METODY HODNOCENI RIZIK, které byly
zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné
udajli o protistranach obchodu, druhu a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim
téchto technik, a informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatiim sjednanym na tcet tohoto fondu

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s finan¢nimi typy derivatl jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢&i urokova podle podkladového
aktiva derivatu, a uvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatll je tfeba upozornit na dusledky pakového efektu, které
obecné znamenaji, Ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od kterého je derivat odvozen, znamena relativné
velkou zménu ceny derivatu.

Riziko protistrany plynouci z finan¢nich derivatd odpovidajici sou¢tu kladnych realnych hodnot téchto derivatl a z technik
obhospodarovani standardniho fondu nesmi u jedné smluvni strany pfekrodit:

. 10 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2 Zakona o investi¢nich
spole€nostech a investi¢nich fondech, nebo
. 5 % hodnoty majetku Fondu, je-li touto smluvni stranou jina osoba nez uvedena v pfedchozi odrazce.
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Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodarovani Fondu

Fond mlze pouzivat finan¢ni derivaty pouze za uUcelem efektivni spravy portfolia, zejména pak ke snizeni rizik z
investovani Fondu — rizik sménnych kurzd Fondu. Dluhy Fondu vyplyvajici z pouziti finan¢nich derivatd musi byt vzdy
plné kryty jeho majetkem. Fond mlze uzavirat repo obchody za tcelem efektivni spravy portfolia, zejména pak ke snizeni
rizika z investovani Fondu, snizeni naklad Fondu, nebo dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Cilem Fondu je zhodnocovani svéfenych penéznich prostfedkl prostfednictvim a kombinaci investic do rlznych druhu
investi¢nich nastroju na ¢eském kapitalovém trhu obchodovanych na primarnim nebo sekundarnim trhu, pfipadné do
investiCnich nastroju na trhu neobchodovanych. Investi€nimi nastroji jsou zejména akcie a dluhopisy, doplnéné ve
vhodnych pfipadech o nékteré cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy. Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho
trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvy$e 20% Cisté hodnoty aktiv, neni-li dale stanoveno jinak. Pokud se
jedna o investi¢ni cenné papiry uvedené v § 46 odst. 1 pism. c) a nastroje penézniho trhu uvedené v § 9 Nafizeni vlady
¢.243/2013 Sb., vydanych jednim emitentem, Fond miZe do téchto nastroju investovat maximalné 10% Cisté hodnoty
aktiv. Financni aktiva (Bankovni vklady) vici jedné z osob uvedeny v § 72 odst. 2 zakona o investi¢nich spole¢nostech a
investiénich fondech nesmi tvofit vice nez 20% Cisté hodnoty aktiv. Souget hodnot investiénich cennych papir( a nastrojti
penézniho trhu vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu z Bankovniho vkladu u tohoto emitenta a
hodnot rizika protistrany plynouciho z finanénich derivatd sjednanych s timto emitentem nesmi prekrogit 35% Cisté
hodnoty aktiv. Fond mGze investovat az 20% Cisté hodnoty aktiv do cennych papirti vydanych jednim fondem kolektivniho
investovani. Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez 50% hodnoty Cisté hodnoty aktiv jednoho investiéniho fondu. Fond
nesmi investovat vice nez 10% hodnoty Cisté hodnoty aktiv do cennych papir(i vydanych Fondy kvalifikovanych investorti.
Fond muze pfijmout Gvér nebo zapujcku, a to se splatnosti krat$i nez 6 mésicl. Fond maze pfijmout Uvér nebo zapUjcku
se splatnosti del$i nez 6 mésicu jen za Ucelem investovani Fondu. Souhrn v8ech pfijatych Uvérld a zapujcek na ucet
Fondu nesmi prekrogit 25% Cisté hodnoty aktiv.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobnéji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim viady &. 243/2013
Sb., o investovani investi¢nich fondl a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni viady*).

Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s Fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatiuje Investi¢ni
spole¢nost nasledujici metody:
a) monitorovani a kontrola dodrZovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni limity a pravidla)
danych obecné zadvaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu
c) monitorovani udélosti operacniho rizika.

Investi¢ni spolecnost zajiStuje uvérové riziko u derivatl a repo obchodu dle pravidel stanovenych statutem Fondu a
Nafizenim vlady. SpoleCnost dale sleduje vyvoj ivérovych ratingl investi¢nich nastroj.

Q. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskute€nény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu.
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S. VYBRANE FINANCNi UDAJE FONDU

ROZVAHA K 30. CERVNU 2025

AKTIVA
v tis. K¢ 30. ¢ervna 2025 30. cervna 2024
Pohledavky za bankami 20 573 10 052
v tom: a) splatné na pozadani 20573 10 052
Dluhové cenné papiry 31785 9 827
v tom: a) vladnich instituci 19 196 9827
b) vydané ostatnimi osobami 12 588 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 67 575 31 891
Ostatni aktiva 908 52
AKTIVA CELKEM 120 841 51 822
PASIVA
v tis. K¢ 30. cervna 2025 30. cervna 2024
Ostatni pasiva 1398 554
Rezervy 288 60
Kapitalové fondy 107 155 48 665
Nerozdéleny zisk/neuhrazena ztrata z predchozich obdobi 4292 678
Zisk/ztrata za ucetni obdobi 7709 1865
PASIVA CELKEM 120 841 51 822
V Praze dne 28. srpna 2025
DigitaIné podepsal Mgr., Rorpaq Dziadkiewicz
Mgr. Roman  sigmmeeses o
M M M ;.5A4A97:NTRC‘£—":‘:2I'558|18=4I;, .seria.INu.mber:ICA -
DZI a d kl eW I CZ 113(33;:72%25.03.23 08:59:53 +02'00"
Mgr. Roman Dziadkiewicz
Pfedseda pfedstavenstva
Digitalné podepsal Ing.
Ing' Radek Radek Hudacek
P Datum: 2025.08.28
H Udacek 09:23:38 +02'00'
Ing. Radek Hudacek
Clen predstavenstva
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