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1 UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE ZAKONA €. 240/2013 SB., VYHLASKY €NB €.
244/2013 SB., NARIZENI EU 231/2013 A NARIZENI EU 2015/2365

A. UDAJE O FONDU

Nazev fondu

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond®)

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ISIN
CZ0008477502

LEI
31570007KVP4FVREPT70

Vznik fondu
9. ledna 2023

Typ fondu

Specialni fond smiSeny

B. INFORMACE O CINNOSTI V UCETNIM OBDOBI

Bé&hem uplynulého ucetniho obdobi zaznamenal fond vyrazné pozitivni zmény. V prvé fadé jde o rast objemu
fondového kapitalu. Z cca 72 milion( korun fondoveého kapitalu na zacatku roku 2025 se fondovy kapital zvétsil
bezmala &tyfikrat na necelych 264 miliond korun ke konci Ucetniho obdobi. Stalo se tak pfedevsim diky
souvislému pfilivu novych penéz do fondu a jen velmi malému mnozstvi zpétnych odkupu. Sou€asné k narlstu
pfispéla investiCni aktivita a zhodnocovani majetku fondu.

Rok 2025 uzavrel fond solidnim zhodnocenim +15,96 %.

Vyvoj NAV béhem roku byl plynuly, bez vétSich vykyvd, s vyjimkou poklesu na pocatku dubna 2025, kdy
finan&nimi trhy zatfasla Trumpova cla.

Bylo dosazeno vyznamné diverzifikace investic, zejména v dluhopisovém segmentu. Z po€atecnich 3 statnich
dluhopist v portfoliu fondu narostla tato mnozina na 11 tituld. Zcela nové byla v portfoliu vytvofena skupina
firemnich dluhopist, ktera nyni &ita 8 titult. U akcii mohl byt pocetni nardst jen skromny vzhledem k menSimu
poétu likvidnich tituld obchodovanych na prazské burze. V portfoliu pfibyly akcie CEZ a nové zalistované akcie
spoleénosti Doosan Skoda Power.

Béhem celého obdobi fond udrZzoval pfiméfeny objem prostfedkl na penéznim trhu pro pfipad vzniku potfeby
hotovosti na vétsi investi¢ni pfilezitosti, napfiklad primarni emise korporatnich dluhopisu.

Do roku 2026 vstupuje fond v siln&jsi kondici.
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C. INFORAMCE O PODSTATNYCH ZMENACH

Vyznamné zmény v priibéhu roku 2025

Do 30. dubna 2025 vykonavala spole€nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14,
Praha 1, PSC 110 05, ICO: 248 37 202 (dale jen ,Conseq®) administraci Fondu na zékladé Smlouvy o
administraci uzavienou dne 1. dubna 2022, ve znéni pozdéjsich Dodatkd €. 1-3.

Od 1. kvétna 2025 vykonavéa administraci spole¢nost CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Investiéni
spole¢nost®).

Do 30. dubna 2025 byla povéfena spole¢nost Conseq vykonem nékterych &innosti — Risk Managementu,
Compliance a Interniho auditu na zakladé Smlouvy o povéfeni nékterych €innosti, uzavienou dne 1. dubna
2022.

Od 1. kvétna 2025 povéfila Investi€éni spoleCnost témito Cinnostmi Banku CREDITAS a.s. na zakladé
uzavienych servisnich smluv.

D. ZAKLADNi UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI

Nazev spolecnosti

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s. zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze v
oddilu B, vlozka 27088.

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

ICO
14258846

Uzaviené smlouvy

Statut Fondu, ktery nahradil Smlouvu o vykonu funkce ze dne 1. dubna 2022 a Smlouvu o administraci ze dne
1. dubna 2022, na jejichz zakladé Investi¢ni spole&nost vykonava funkci statutarniho organu Fondu, byla
uzaviena dne 1. kvétna 2025.

Struény popis zkuSenosti a znalosti

Investi¢ni spole¢nost obdrzela licenci k obhospodafovani specialnich investi¢nich fondl a fond kvalifikovanych
investorti rozhodnutim CNB o povoleni k &innosti investiéni spoleénosti podle § 479 ZISIF ze dne 27. prosince
2021. Obhospodarovatelem investi¢nich fondl je od 1. dubna 2022, pfi¢emz od 1. kvétna 2025 vykonava
rovnéz cCinnost administratora. Investi¢ni spoleCnost je soucasti investi¢ni skupiny CREDITAS, ktera se
zaméfuje na dlouhodobé investice zejména v oblastech finan¢nich sluzeb, realit a energetiky. Investicni
spole¢nost disponuje odbornymi zkusenostmi v oblasti obhospodafovani a administrace investi¢nich fondu.

E. UDAJE O OSOBE POVERENE SPRAVOU MAJETKU, O PORTFOLIO MANAZERECH,
PRIPADNE O EXTERNICH SPRAVCICH FONDU v rozhodném obdobi, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Finan&ni aktiva Fondu po celé rozhodné obdobi obhospodarovala Investi¢ni spole€nost.

Ing. Petr Hlinomaz, Csc.

S pripravou matematického a fyzikalniho vysokoSkolského vzdélani pusobil od roku 1993 na rGiznych pozicich
v institucich finanéniho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazerskym. V Bance CREDITAS pusobil od
roku 2017. Po vzniku Investiéni spole€nosti a udéleni licence k obhospodarfovani investi¢nich fondud, na jehoz
ziskani se podilel, nastoupil na pozici hlavniho investi¢niho manazera. Na pocatku vzniku CREDITAS fond
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SICAV pracoval v investi€¢nim vyboru nemovitostniho podfondu. V sou€asné dobé je na pozici portfolio
manaZzera Fondu.

F. UDAJE O CINNOSTI OBHOSPODAROVATELE ve vztahu k majetku Fondu v Géetnim
obdobi

V rozhodném obdobi Investi¢ni spole¢nost ve vztahu k majetku Podfondu vykonavala tyto Cinnosti:
- nakupy a prodeje akcii, dluhopisu, podilovych listl a fizeni likvidity v souladu s investicni strategii, limity
a pravidly danymi statutem Fondu a legislativnimi a regulatornimi poZadavky.

Vykonnost k 31. prosince 2025 Vykonnost k 31. prosince 2024
1 mésic 0,99 % 0,94 %
3 mésice 3,53 % 2,25 %
6 mésicl 6,26 % 3,45 %
1 rok 15,96 % 6,74 %
Od zah3jeni 26,55 % 9,13 %

K charakteristice vyvoje Fondu v rozhodném obdobi, jeho portfolia a hodnoty, je vhodné uvést nékolik
vyznamnych faktor( pasobicich na fond a udalosti, které ovlivnily jeho koneény vysledek v roce 2025:

Fond Max Variant CZ v uplynulém roce dosahl vynikajiciho zhodnoceni 15,96 %. Za timto vysledkem stoji
zejména nadstandardni vykon BCPP a nakup korunovych dluhopist v primarnich emisich, které zafixovaly
nadstandardni vynosy.

Prestoze globalni trhy v pribéhu roku zasahla zvySena volatilita v disledku nové celni politiky USA, zaméfeni
na ¢esky trh zafungovalo jako efektivni kotva. Fondu se podafilo uspé&sné vybalancovat vnéjsi tlaky a vyuZit
stabilitu domacich titult ve prospéch investora.

G. UDAJE O DEPOZITARI FONDU v rozhodném obdobi a dobé, po kterou éinnost depozitare
vykonaval

Depozitafem byla po celou dobu existence Fondu a jeho Podfondu spoleénost UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s. se sidlem Praha 4 — Michle, Zeletavska 1525/1, PSC 14092, ICO: 649 48 242, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vioZzka 3608 (dale jen ,Depozitar).

H. UDAJE O OSOBE POVERENE USCHOVOU NEBO OPATROVANIM MAJETKU FONDU,
pokud je u této osoby ulozeno vice nez 1 % hodnoty majetku Fondu

Uschovu nebo jiné opatrovani majetku Fondu zaji$tuje pouze Depozitaf Fondu.

I. UDAJE O HLAVNIM PODPURCI v rozhodném obdobi, a tidaj o dobé, po kterou tuto éinnost
vykonavala

Majetek Fondu nebyl v rozhodném obdobi svéfen hlavnimu podpdrci.

J. UDAJE O PODSTATNYCH ZMENACH UDAJU UVEDENYCH VE STATUTU FONDU, ke
kterym doslo v pribéhu Gcetniho obdobi

V rozhodném obdobi doslo ke dni 21. bfezna 2025 ke zméné Statutu Fondu z dlivodu zmény v osobé ¢lena
predstavenstva Investi¢ni spole€nosti. DalSi zména probéhla ke dni 1. kvétna 2025 v naslednosti na zménu
administratora. Upravy se tykaly zejména identifikadnich UdajG administratora, vedoucich osob, povéfenych
¢innosti.
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K. SOUDNi NEBO ROZHODCI SPORY, které se tykaji majetku nebo naroku vlastnikd cennych
papirti nebo zaknihovanych cennych papirti vydavanych fondem kolektivniho investovani,
jestlize hodnota predmétu sporu prevysuje 5 % hodnoty majetku fondu v rozhodném
obdobi

Fond se v rozhodném obdobi neuc¢astnil zadnych soudnich sport.

L. POVINNE ZVEREJNOVANE INFORMACE SOUVISEJiCi S UDRZITELNOSTI

Fond aktivné nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni
spole¢nosti dle Nafizeni o udrzitelnosti.

Rizika udrZitelnosti a jejich mozné dopady na navratnost jsou posuzovany individualné u kazdé investice v ramci
analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera pfedchazi samotnému nakupu do majetku fondu. PFi hodnoceni
se zohledhuje vyznamnost rizika, jeho vyvoj v &ase a investi¢ni strategie Fondu.

Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohledriuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodarské Cinnosti.

M. VYVOJ AKTIV FONDU

Aktiva Fondu béhem sledovaného obdobi vzrostla a navysila se o cca 195 626 tis. K&, a to v disledku vy$siho
Upisu podilovych listd Fondu a rlstu ceny podilové jednotky.

N. IDENTIFIKACE MAJETKU FONDU, pokud jeho hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku
fondu ke dni, kdy bylo provedeno ocenéni vyuzité pro ucely této zpravy, s uvedenim
celkové porizovaci ceny a realné hodnoty na konci rozhodného obdobi

Podinapednots | Pofzouseleana | (51 prosinei 2025
v tis. K¢

Akcie, podilové listy a ostatni podily
CZ0008019106 - Komeréni banka, a.s. 10,72 % 23 216 28 330
CZ0008477031 - Conseq Invest Akcie Nové Evropy B (CZK) 10,07 % 20 200 26 619
CZ0008040318 - Moneta Money Bank, a.s. 9,31 % 17 767 24612
CZ0008473873 - Conseq korporatnich dluhopisti A 6,97 % 17 017 18 421
CS0008418869 - Philip Morris CR 6,02 % 14 806 15909
CZ0005112300 - CEZ 4,90 % 12 006 12 950
CZ0009008942 - Colt CZ Group SE 4,75 % 12 027 12 560
CZ0009000121 - Kofola Ceskoslovensko, a.s. 1,56 % 4132 4136
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Majetek Podivahodrets | Poficuacicona (v | 33 prosinei a5
CZ0001006894 - SD 4.90%/34 2,62 % 6 797 6 925
CZ0001007041 - SD VAR /43 2,56 % 6 791 6 766
CZ0001006241 - SD VAR /31 2,54 % 6 756 6725
CZ0001007025 - CZ 5,75%/29 2,50 % 6 369 6612
CZ0003563009 - KKCG FINAN 7,75/29 2,34 % 6 286 6 193
CZ0003570608 - Accolade Finco 6.937/30 2,28 % 6 000 6 021
CZ0003566770 - ROHLIK 6 12/20/29 1,92 % 5032 5072
CZ0003572695 - CSG 5,75% /2030 1,90 % 4 953 5030
CZ0003530776 - COLT CZ VAR/27 1,89 % 5050 4988
CZ0001004105 - SD VAR /27 1,71 % 4 505 4516
CZ0001002059 - SD 4,85 %/57 1,44 % 4 055 3810
CZ0003707291 - CESSPO 7.41 07/12/27 1,20 % 3075 3173
CZ0001006688 - SD 5,00%/30 1,20 % 3112 3171
CZ0001005888 - SD 1,20%/31 1,10 % 2842 2 896
Pohledavky za bankami ‘ ‘ ‘
Zustatky na béZnych uctech 15,22 % - 40 241

O. SKLADBA A ZMENY SKLADBY MAJETKU FONDU

Podil v % na aktivech celkem

Kategorie aktiv 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami 14,99 % 21,68 %
Dluhové cenné papiry 30,61 % 16,74 %
Akcie, podilové listy a ostatni podily 54,36 % 61,52 %
Ostatni aktiva 0,04 % 0,06 %

P. VYSLEDNY OBJEM ZAVAZKU VZTAHUJICICH SE K TECHNIKAM, které obhospodarovatel
pouziva k obhospodarovani Fondu, ke konci uéetniho obdobi, s rozliSenim, zda se jedna o
repo obchody nebo derivaty

V roce 2024 ani v roce 2025 Fond neeviduje Zadné zavazky vztahujici se k pouZivanym technikdm
obhospodafovani Fondu, tj. nebyly realizovany Zadné repo obchody ani derivatové obchody.

Q. CELKOVY POCET PODILOVYCH LISTU FONDU, které jsou v ob&hu ke konci Géetniho
obdobi a které byly vydany a odkoupeny v uc¢etnim obdobi

V roce 2025 bylo vydano 169 662 005 podilovych listd a odkoupeno 26 768 353 podilovych lista Fondu.
K 31. prosinci 2025 bylo v obéhu 208 909 765 ks podilovych lista Fondu.

R. FONDOVY KAPITAL PRIPADAUJICi NA JEDEN PODILOVY LIST
K 31. prosinci 2025 pfipadal na jeden podilovy list Fondu fondovy kapital ve vysi 1,2655 K¢.
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S. SROVNANi CELKOVEHO FONDOVEHO KAPITALU A FONDOVEHO KAPITALU NA JEDEN
PODILOVY LIST za 3 uplynula ucetni obdobi (vzdy ke konci uéetniho obdobi)

Obdobi k NAV (K&) NAV (K&) /PL
31.12.2023 40 946 104 1,0181
31.12.2024 72041813 1,0913
31.12.2025 264 370 090 1,2655

T. HODNOTA VSECH VYPLACENYCH PODILU NA ZISKU NA JEDEN PODILOVY LIST

Fond v rozhodném obdobi nevyplacel podily na zisku.

U. VYVOJ HODNOTY PODILOVEHO LISTU V ROZHODNEM OBDOBI v grafické podobé; pokud
investi€ni strategie investicniho fondu sleduje nebo kopiruje urcity index nebo jiny
finan¢ni kvantitativné vyjadieny ukazatel (benchmark), uvede se i vyvoj tohoto indexu v
rozhodném obdobi v grafické podobé

1,30000
1,25000
1,20000
1,15000
1,10000

1,05000

V. ROCNi ODCHYLKA SLEDOVANi MEZI VYKONNOSTIi FONDU A VYKONNOSTI
SLEDOVANEHO INDEXU, pokud Fond sleduje uréity index nebo jiny finanéni kvantitativné
vyjadieny ukazatel (benchmark), v€etné vysvétleni rozdili mezi oéekavanou a skutecnou
odchylkou sledovani za prislusné obdobi

Fond nekopiruje ani nehodla kopirovat slozeni zadného indexu, resp. benchmarku.

W.UDAJE O  SKUTECNE  ZAPLACENE  UPLATE = OBHOSPODAROVATELI
ZA OBHOSPODAROVANI FONDU, s rozliSenim na udaje o uplaté za vykon c¢innosti
depozitare, administratora, hlavniho podplirce a auditora, a idaje o dalSich nakladech ¢i
danich

Za obdobi 1. ledna do 31. prosince 2025 Cinily naklady na uplatu za obhospodafovani majetku Fondu 500 tis.
KE&. Neuhrazeno k 31. prosince 2025 bylo celkem 80 tis. K&.

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 ¢&inily naklady na vykon funkce administratora 1 094 tis. K¢.
V obdobi od 1. ledna do 30. dubna byla administrace zajiStovana spolecnosti Conseq Funds investi¢ni
spolecnost, a.s., pficemz naklady na tyto sluzby dosahly vySe 355 tis. KE. VeSkeré tyto naklady byly k datu
30. €ervna 2025 uhrazeny. S ucinnosti od 1. kvétna 2025 byla administrace pfevedena na Investi¢ni spolecnost.
Naklady na administraci za obdobi od 1. kvétna do 31. prosince 2025 Cinily 739 tis. K&, pfi¢emz k datu 31.
prosince 2025 zUstava neuhrazena ¢astka ve vysi 559 tis. KE.
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Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 &inily ndklady na vykon funkce depozitafe 348 tis. K&, naklady na
sluzby custody ¢&inily 142 tis. K& a naklady na ostatni sluzby &inily 64 tis. KE. Neuhrazeno k 31. 12. 2025 bylo
celkem 29 tis. K&.

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 Cinily naklady na sluzby auditora 278 tis. K& Neuhrazeno
k 31. prosinci 2025 bylo celkem 134 tis. K&.

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 €inily ostatni naklady 364 tis. KE. Neuhrazeno k 31. prosinci 2025
bylo celkem 0 tis. K&.

Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 byla na z&kladé odhadu dafiové povinnosti k uvedenému datu
vytvofena rezerva na dafi z pfijmu ve vySi 857 tis. KE. Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 byly zaplaceny
zalohy na dan z pfijm0 ve vysi 72 tis. KE. V prabéhu prvniho pololeti roku 2025 byla odvedena dan z pfijmU
fyzickych osob z kapitalovych vynosu (dividendy) ve vysi 430 tis. K&. Dan z pfijm0 za ucetni obdobi roku 2024
ve vySi 145 tis. K& byla k datu 31. prosince 2025 plné uhrazena.

X. POPIS RIZIK SOUVISEJiCi S DERIVATY, UDAJE O KVANTITATIVNICH OMEZENICH A
METODACH, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s technikami
obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, véetné udajti o protistranach obchodt, druhu
a vysi prijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych s pouzitim téchto technik, a
informace o investi¢nich limitech ve vztahu k derivatim sjednanym na ucet tohoto fondu

Fond je vystaven rizikim, ktera jsou popsana v jeho statutu. Investi¢ni spole¢nost minimalizuje uvedena rizika
zejména prostfednictvim rozloZeni rizika v souladu s jednotlivymi dil¢imi limity, jak jsou uvedeny ve statutu
fondu.

NejvyznamnéjSimi trznimi riziky jsou rizika urokova u dluhopisovych pozic a riziko akciové u akciovych pozic.
Fond z titulu struktury svého portfolia neni vystaven riziku ménovému ani komoditnimu. Riziko likvidity existuje
u vSech pozic obsazenych v portfoliu fondu.

Fond je taktéZ vystaven riziku neschopnosti splacet zavazky (Uvérovému) u dluhopisovych pozic a u pohledavek
na vyplatu penéznich prostfedku z uctu, tedy u zUstatk(l na uctech u bank.

Fond v tomto roce nepouzil zadné financni derivaty k fizeni rizik i kdyz do nich dle statutu mdze investovat.
Fond v tomto roce nepouzil Zadné repo obchody i kdyz je podle statutu pouzit muze.

Rizika souvisejici s derivaty

Rizika spojena s financnimi typy derivatd jsou v zasadé rizika trzni, a to bud ménova ¢&i urokova podle
podkladového aktiva derivatu, a Gvérové riziko protistrany. V pfipadé derivatl je tfeba upozornit na disledky
pakového efektu, které obecné znamenaji, ze i mirna zména ceny podkladového nastroje, od kterého je derivat
odvozen, znamena relativné velkou zménu ceny derivatu.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s technikami obhospodairovani Fondu

Kvantitativni omezeni spojené s technikami obhospodafovani Fondu je definovano statutem fondu a zejména
Nafizenim vlady €. 243/2013 Sb., o investovani investi¢nich fondu a o technikach k jejich obhospodafovani
(NVIT). Dle §65 NVIT riziko protistrany plynouci z finanénich derivatd odpovidajici sou¢tu kladnych realnych
hodnot téchto derivat( a z technik obhospodafovani specialniho fondu nesmi u jedné smluvni strany prekrogit:

. 10 % cisté hodnoty aktiv Fondu, je-li touto smluvni stranou osoba uvedena v § 72 odst. 2 Zakona o
investiCnich spole€nostech a investi¢nich fondech, nebo

. 5 % Ccisté hodnoty aktiv Fondu, je-li touto smluvni stranou jind osoba nez uvedena v predchozi
odrazce.
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Fond mize pouzivat finan¢ni derivaty za podminek a dodrzovani limit( stanovenych statutem Fondu. Z hlediska
Ucelu se jedna pouze o snizeni rizik z investovani Fondu, snizeni nakladl Fondu, ziskani dodateéného kapitalu
nebo dosazeni dodate¢nych vynosu pro Fond.

Kvantitativni omezeni zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia Fondu

Cilem Fondu je zhodnocovani svéfenych penéznich prostiedkd prostfednictvim a kombinaci investic do
ruznych druhu investi¢nich nastroju na Ceském kapitalovém trhu obchodovanych na primarnim nebo
sekundarnim trhu, pfipadné do investiénich nastroji na trhu neobchodovanych. Investi¢nimi nastroji jsou
zejména akcie a dluhopisy, doplnéné ve vhodnych pfipadech o nékteré cenné papiry vydavané investi¢nimi
fondy. Investi¢ni cenné papiry a nastroje penézniho trhu vydané jednim emitentem mohou tvofit nejvyse 20 %
Cisté hodnoty aktiv, neni-li dale stanoveno jinak. Pokud se jedna o investiéni cenné papiry uvedené v § 46 odst.
1 pism. ¢) a nastroje penézniho trhu uvedené v § 9 Nafizeni viady €.243/2013 Sb., vydanych jednim emitentem,
Fond muZe do téchto nastroju investovat maximalng 10 % Cisté hodnoty aktiv. Finan&ni aktiva (Bankovni
vklady) vlc¢i jedné z osob uvedeny v § 72 odst. 2 zakona o investiCnich spole¢nostech a investi¢nich fondech
nesmi tvofit vice nez 20 % Cisté hodnoty aktiv. Souget hodnot investiénich cennych papirti a nastrojt penézniho
trhu vydanych jednim emitentem, hodnot pohledavek na vyplatu z Bankovniho vkladu u tohoto emitenta a
hodnot rizika protistrany plynouciho z finanénich derivatd sjednanych s timto emitentem nesmi prekrogit 35 %
Cisté hodnoty aktiv. Fond muZe investovat az 20 % Cisté hodnoty aktiv do cennych papirt vydanych jednim
fondem kolektivniho investovani. Do majetku Fondu nelze nabyt vice nez 50 % hodnoty Cisté hodnoty aktiv
jednoho investiéniho fondu. Fond nesmi investovat vice neZz 10% hodnoty Cisté hodnoty aktiv do cennych
papirtl vydanych Fondy kvalifikovanych investor(. Fond muize pfijmout Uvér nebo zapujcku, a to se splatnosti
krat$i nez 6 mésicu. Fond muze pfijmout Uvér nebo zapujcku se splatnosti delS§i nez 6 mésicu jen za ucelem
investovani Fondu. Souhrn vSech pfijatych Gvérd a zapujéek na ucet Fondu nesmi piekrogit 25 % Cisté hodnoty
aktiv.

Zde uvedena kvantitativni omezeni jsou podrobngji vymezena ve statutu Fondu v souladu s nafizenim vlady &.
243/2013 Sb., o investovani investiénich fondd a o technikach k jejich obhospodafovani (dale jen ,Nafizeni
vlady").

Metody zvolené pro hodnoceni rizik spojenych s fizenim portfolia a technikami obhospodarovani Fondu

PFi fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastroju, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatriuje
Investi€ni spole¢nost nasledujici metody:
a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni limity a
pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi predpisy a statutem Fondu,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu prostfednictvim denniho vypoctu VaR,
¢) monitorovani udalosti operacniho rizika.

Investi¢ni spolecnost zajiStuje uvérové riziko u derivatd a repo obchodu dle pravidel stanovenych statutem
Fondu a Nafizenim vlady. Investi¢ni spole¢nost dale sleduje vyvoj uvérovych ratingll investi¢nich nastroju.

Protistranami obchod(l Fondu v uvedeném obdobi byly:
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
- Ceska Sporitelna, a.s.
- Banka CREDITAS a.s.
- Conseq Investment Management, a.s.
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Y. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU A VEDOUCICH
0OSOB, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych obhospodarovatelem
investicniho fondu jeho pracovnikim nebo vedoucim osobam v uéetnim obdobi,
¢lenénych na pevnou a pohyblivou slozku, udaje o po¢tu pracovniki a vedoucich osob
obhospodarovatele tohoto fondu a tdaje o pfipadnych odménach za zhodnoceni kapitalu,
které investi¢ni fond nebo jeho obhospodaiovatel vyplatil

Fond nemél v rozhodném obdobi zadné vlastni zaméstnance.

Mzdové a obdobné naklady Investi¢ni spolecnosti za rok 2025 €inily 31 792 tis. KE. Z celkové ¢astky mzdovych
a obdobnych nakladu byla ¢astka ve vysi 0 K& pohyblivou slozkou. Uvedené &astky se vztahuji k celkové
odméné vSech pracovnikll a vedoucich osob Investicni spole€nosti. Primérny pocet pracovnikl a vedoucich
osob Investi¢ni spoleCnosti v roce 2025, kterym byla odména vyplacena, byl 11,77. Investi¢ni spoleCnost z
majetku Fondu nevyplatila zadné odmény pracovnikim nebo vedoucim osobam za zhodnoceni kapitalu Fondu.

Z. UDAJE O MZDACH, UPLATACH A OBDOBNYCH PRIJMECH PRACOVNIKU NEBO
VEDOUCICH OSOB, které mohou byt povazovany za odmény, vyplacenych
obhospodarovatelem investi¢éniho fondu tém z jeho pracovnikil nebo vedoucich osob,
jejichz €¢innost ma podstatny vliv na rizikovy profil tohoto fondu

Mzdové naklady a naklady na odmény vedoucich osob a dalSich pracovnikl majicich vliv na rizikovy profil
Investiéni spole€nosti a Fondu €inily v roce 2025 celkem 10 899 tis. K&, z toho 1 527 tis. K& &inila pohybliva
sloZka.

AA. INFORMACE TYKAJICi SE SFT A SWAPU VESKERYCH VYNOSU

Na ucet Fondu nebyly v rozhodném obdobi uskuteénény zadné SFT ani swapy veskerych vynosu

BB. UDAJE O KVALIFIKOVANE UCASTI NA JINYCH OSOBACH

Fond nemél po dobu rozhodného obdobi kvalifikovanou ucast na zadné osobé.
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2 UDAJE A SKUTEGCNOSTI PODLE § 21 ZAKONA €. 563/1991 SB., O UGETNICTVI

A. FINANCNi A NEFINANCNIi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, které nastaly az po
rozvahovém dni a jsou vyznamné pro naplnéni uc¢elu vyro€ni zpravy

Vyro€ni zprava vychazi z pfedpokladu, Ze u€etni jednotka bude nepfetrzité pokracovat ve své €innosti a Ze u
ni nenastava zadna skuteénost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafovala v této €innosti pokraCovat i v
dohledné budoucnosti.

Po rozvahovém dni nenastaly zadné jiné finanni a nefinan¢ni informace, které by byly vyznamné pro napInéni
ucelu vyrocni zpravy.

B. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI FONDU

Fond bude pokradovat v investi¢ni €innosti a umistovani aktiv v souladu s investi¢ni strategii definovanou
statutem fondu a s ohledem na aktualni vyvoj na finanénich trzich a funkcionalitu distribuéniho kanalu, f{;.
optimalné kombinovat finanéni nastroje dostupné na Ceském penéznim a kapitalovém trhu, denominované
v Ceské koruné.

Zamérem pro rok 2026 je dosazeni vySSich objem0 prodeje a velikosti fondu pfiblizné na trojnasobek soucasné
velikosti diky roz&ifujicim se mozZnostem distribuce na strané Distributora. Rostouci velikost Fondu by méla
prispét k celkové efektivnosti a snizovani nakladovosti Fondu a k vétsi diverzifikaci investic v portfoliu Fondu.

C. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH PODILOVYCH LISTU

Fond nenabyl do svého portfolia zadné vlastni podilové listy.

D. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAUJICICH Z POUZITi INVESTICNICH INSTRUMENTU A O
CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

Efektivnimu Fizeni rizik je pfikladan zasadni vyznam jako kli€ovému prvku €innosti v oblasti spravy investi¢nich
fondd. Rizeni rizik je zaloZzeno na proaktivnim pfistupu k identifikaci, méFeni a Fizeni rizik s cilem ochranit
hodnotu spravovaného majetku a zajistit stabilni vynos pro investory. Vzhledem k povaze portfolia Fondu neni
cilem minimalizace rizik, ale efektivni fizeni rizik a udrzovani rizik na zadouci Urovni v souladu s investi¢ni
strategii, rizikovym profilem a investi¢nimi cili Fondu. Tento pfistup je realizovan pomoci systému limitl a
kontrolnich mechanismd.

Za ucelem hodnoceni rizik spojenych s technikami a nastroji k efektivnimu obhospodafovani Fondu byly
zvoleny metody identifikujici jednotliva podstatna rizika, kterymi jsou:

a) Trzni riziko (Urokové, ménové, akciové a komoditni) — Investiéni spole€nost Fidi monitorovanim
a dodrzovanim vySe zminénych kvantitativnich limitt a vyuzitim derivatu.

b) Uvérové riziko — toto riziko Investiéni spole¢nost minimalizuje zejména vybé&rem protistran dosahujicich
urcitou uroven ratingu, nastavenim objemovych limitd na pohledavky vUici jednotlivym protistranam,
diverzifikaci a vhodnymi smluvnimi ujednanimi.

c) Riziko likvidity — Investi¢ni spole¢nost Fidi toto riziko udrzovanim minimalniho objemu likvidnich
prostfedkl ve Fondu a dalSimi opatfenimi v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy.

d) Riziko souvisejici s investi€nim zaméfenim Fondu na urcité primyslové odvétvi, staty ¢i regiony, jiné
¢asti trhu nebo urcité druhy aktiv — toto systematické riziko je feSeno diverzifikaci, tj. rozlozenim investic.
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e) Riziko operacni, které spociva ve ztraté vlivem nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procest nebo lidského
faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti — toto riziko je omezovano udrZzovanim odpovidajiciho fidiciho
a kontrolniho systému Investi¢ni Spole¢nosti.
Metody zvolené pro hodnoceni rizik

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investi¢nich nastrojl, které jsou soucasti majetku Fondu, uplatfiuje
Investiéni Spole€&nost nasledujici metody:

a) monitorovani a kontrola dodrZovani relevantnich pravidel rozloZzeni a omezeni rizik (investi¢ni limity a
pravidla) danych obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a statutem Fondu,

b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti Fondu prostfednictvim denniho vypoctu VaR,
c) monitorovani udalosti operacniho rizika.

E. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Fond nevyvinul b&hem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Fond béhem rozhodného obdobi dodrzoval pFislusné pravni predpisy a zavazné standardy, vletné
skupinovych, v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahl(. S ohledem na pfedmét
vykonavané ¢innosti nebylo dlivodné v téchto oblastech podnikat zadné zvlastni aktivity.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICI

Fond nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéni.

H. CESTNE PROHLASENI

Podle naseho nejlepSiho védomi podava tato vyroéni zprava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci fondu,
podnikatelské Cinnosti a vysledcich hospodareni fondu za uplynulé Ucetni obdobi a o vyhlidkach budouciho
vyvoje financni situace, podnikatelské €innosti a vysledcich hospodareni fondu.

V Praze dne 17. dubna 2026

M R Digitalné podepsal Mgr. Roman Dziadkiewicz
r r \ DN: cn=Mgr. Roman Dziadkiewicz, c=CZ,
g r. O a n 0=CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.,
givenName=Roman, sn=Dziadkiewicz,
2.5.4.97=NTRCZ-14258846, serialNumber=ICA -

DZiad kiEWiCZ 10737970

Datum: 2026.04.17 09:41:22 +02'00"

Mgr. Roman Dziadkiewicz
Predseda predstavenstva

Digitalné podepsal Ing. Radek

Ing. Radek Hudacek Hudscex

Datum: 2026.04.17 08:30:14 +02'00'

Ing. Radek Hudacek
Clen predstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Podilnikim fondu Max Variant CZ, otevieny podilovy fond:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Gcetni zdvérky fondu Max Variant CZ, otevieny podilovy fond (dale také
.Fond") sestavené na zdkladé Ceskych Gc€etnich pfedpist, kterd se sklddd z rozvahy k 31. prosinci 2025,
vykazu zisku a ztraty za rok koncici 31. prosince 2025 a ptilohy této Ucetni zavérky, véetné vyznamnych
(materidlnich) informaci o pouZitych G&etnich metodach. Udaje o Fondu jsou uvedeny v bodé& 1 pFilohy této
Ucetni zavérky.

Podle nasSeho ndazoru pfiloZzend Gcetni zdvérka podavd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Fondu
k 31. prosinci 2025 a ndkladl a vynost a vysledku jeho hospodareni za rok koncici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Z3klad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se z&dkonem o auditorech a standardy Komory auditor(i Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditor( Ceské republiky jsme na Fondu nezavisli a spinili jsme i dal¥f etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisG. Domnivdme se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Jiné skutecnosti

Ucetni zdvérka Fondu k 31. prosinci 2024 byla ov&fena jinym auditorem, ktery ve své zprdvé ze dne
24. dubna 2025 vydal k této Ucetni zdvérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo UcCetni zavérku a nali zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale také ,,Spole¢nost”).

Na&s vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem acetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i naSimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Uc¢etni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky prdvnich pfedpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavk( by bylo
zpusobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zékladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvadime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skutecnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Ucetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Gc¢etni zavérkou a
e ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pradvnimi pfedpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



EY

Shape the future
with confidence

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatk( a povédomi o Fondu, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni
auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V rdmci uvedenych
postupd jsme v obdrZenych ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materidini) vécné nesprdvnosti
nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva Spole¢nosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Ucetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pFfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZzuje za nezbytny
pro sestaveni Ucetni zadvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani UcCetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Fond schopny
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v priloze GCetni zdvérky zalezitosti tykajici se jeho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pri sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy pFedstavenstvo Spole¢nosti planuje zruSeni Fondu nebo ukonéeni jeho &innosti, resp. kdy
nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérfenou jistotu, Ze Ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nds vyrok. PFiméfend
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech pripadech v ucetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodd nebo chyb a povaZzuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize rediné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zdklad& mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
Ze neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz do3lo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpdsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdivd prohldseni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Fondu a Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadfit ndzor na Gc¢innost jejich vnitfnich kontrolnich systémd.

e Posoudit vhodnost pouzitych Gletnich metod, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadi
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo Spolecnosti uvedlo v pFiloze Gcetni zavérky
Fondu.

e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Gcetni zavérky
pfedstavenstvem Spole¢nosti, a zda s ohledem na shromdZdéné dikazni informace existuje
vyznamna (materidlni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné
zpochybnit schopnost Fondu nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamnad
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Fondu nepretrzité trvat vychazeji
z ddkaznich informaci, které jsme ziskali do data naSi zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Fond ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.



EY

Shape the future
with confidence

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Gcetni zdvérky, vcetné prilohy, a ddle to,
zda Ucetni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpdsobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo Spole¢nosti mimo jiné o pldnovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjidténich, kterd jsme vjeho prubéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.
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4 UCETNi ZAVERKA

Rozvaha k 31. prosinci 2025

AKTIVA (v tis. Kc) Poznamky 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 40 241 15793
v tom: a) splatné na pozadani 40 241 15793
5. Dluhové cenné papiry 4 82184 12 191
v tom: a) vydané vladnimi institucemi 47 540 10 319

b) vydané ostatnimi osobami 34 644 1873
6. Akcie, podilové listy a ostatni podily 5 145 931 44 817
11. Ostatni aktiva 6 114 43
Aktiva celkem 268 470 72 844
PASIVA (v tis. Kc) Poznamky 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
4. Ostatni pasiva 7 3314 671
6. Rezervy 8 785 131
v tom: b) na dané 785 131
Cizi zdroje celkem 4100 802
12. Kapitalové fondy 9 241 347 67 750
:T;Fr;lg:;zodz?(l:inz bzclii':)inebo neuhrazena ztrata 9 4292 678
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 9 18 731 3614
Vlastni kapital celkem 264 370 72 042
Pasiva celkem 268 470 72 844

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025

PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K&) Poznamka 31. prosince 2025 | 31. prosince 2024
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 10 264 370 72 042
Podrozvahova aktiva celkem 264 370 72 042
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Vykaz zisku a ztraty za rok kong¢ici 31. prosince 2025

(tis. K¢) Poznamka 2025 2024

1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 1 2 385 919
z toho: uroky z dluhovych cennych papir( 1867 510
3. Vynosy z akcii a podilt 12 2870 1166
z toho: c) ostatni vynosy z akcii a podilt 2870 1166
4. Vynosy z poplatkl a provizi 13 46 57
5. Naklady na poplatky a provize 14 -296 -231
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 15 17 531 3720
9. Spravni naklady 16 -2 516 -1 697
v tom: b) ostatni spravni naklady -2 516 -1697

19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné

¢innosti pred zdanénim 20019 3934

_Cinnosti prea zdanénim

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 18 731 3614

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 17/ 40



1. VSEOBECNE INFORMACE

a) Udaje o Fondu

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond (dale jen ,Fond”) byl vytvofen spole€nosti CREDITAS investi¢ni
spole¢nost a.s., na zakladé rozhodnuti Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) ze dne 9. ledna 2023. Rozhodnuti
nabylo pravni moci dne 9. ledna 2023.

Fond je specialnim fondem ve smyslu § 597 a nasl. zdkona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spoleCnostech a
investi¢nich fondech (dale jen ,ZISIF*). Podilovy fond nemé& pravni osobnost. Vlastnické pravo k majetku
v podilovém fondu nalezi spole¢né vSem jeho podilnikiim a vykonava je vlastnim jménem a na ucet podilového
fondu jeho obhospodarovatel (viz Udaje o obhospodarovateli Fondu).

Fond je otevienym podilovym fondem, shromazdéni podilnikd neni zfizeno.

Ugelem Fondu je prostfednictvim a kombinaci investic do réiznych druh( investiénich nastrojii, zejména akcie
a dluhopisy, doplnéné o nékteré cenné papiry vydavané investi¢nimi fondy. Investi¢ni strategii Fondu upravuje
jeho statut.

Fond vydava podilové listy s pfidélenym kddem ISIN CZ0008477502. Podilové listy Fondu jsou cennymi papiry
bez jmenovité hodnoty. Ke dni 31. prosince 2025 Fond eviduje 208 909 765 ks (k 31. prosinci 66 016 113 ks)
vydanych podilovych listll Fondu. Podkladové investice tohoto finanéniho produktu nezohlednuiji kritéria EU pro
environmentalné udrzitelné hospodarské Cinnosti.

Fond byl vytvofen na dobu neurcitou a neni fidicim ani podfizenym fondem.

b) Udaje o obhospodarovateli Fondu

Obhospodafovatelem Fondu je CREDITAS investiéni spole€nost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186
00 Praha 8, ICO: 142 58 846 (dale jen ,Investiéni spolednost®).

c) Udaje o administratorovi Fondu

Do 30. dubna 2025 byla administratorem Fondu spole€nost Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s., se sidlem
Rybna 682/14, 110 00 Praha 1, ICO: 248 37 202.

Od 1. kvétna 2025 je administratorem Fondu Investi¢ni spolecnost.

d) Udaje o depozitaii Fondu

Depozitdfem Fondu je v obdobi od 1.1.2024 do 31.12.2024 UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.,
se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4, ICO: 649 48 242 (dale jen ,Depozitar).
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2. UCETNIi POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka byla pripravena na zakladé Udetnictvi vedeného v souladu se zakonem o Ugetnictvi a
pFislusnymi nafizenimi a vyhlaskami platnymi v Ceské republice. Zavérka byla zpracovana na principech
Casového rozliSeni nakladu a vynosu a historickych cen, s vyjimkou vybranych finan€nich nastroju ocefiovanych
realnou hodnotou.

Tato udetni zavérka byla pfipravena v souladu s vyhlaskou MF CR &. 501/2002, kterou se stanovi usporadani
a obsahové vymezeni polozek ucetni zavérky a rozsah udajii ke zvefejnéni pro banky a nékteré financni
instituce. Zaroven tato vyhlaska v §4a, odst. 1 stanovuje, aby u€etni jednotka pro u€ely vykazovani finan&nich
nastrojd, jejich ocefiovani a uvadéni informaci o nich v pfiloze v U€etni zavérce postupovala podle
mezinarodnich uletnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatfiovani
mezinarodnich ucetnich standardu (dale jen "mezinarodni u¢etni standard" nebo ,IFRS).

Ugetni zavérka je sestavena v Seskych korunach, které jsou funkéni mé&nou Fondu. Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostredi, ve kterém Fond pUsobi.

Castky v Ggetni zavérce jsou uvedeny v tisicich korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
Tato uc€etni zavérka je nekonsolidovana.

Ugetni zavérka vychazi z predpokladu, Ze ugetni jednotka bude nepretrzité pokracovat ve své &innosti a Ze u
ni nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafhovala v této €innosti pokraCovat i v
dohledné budoucnosti.

Ugetni zavérka je sestavena k rozvahovému dni 31. prosince 2025. B&Znym G&etnim obdobim je rok koné&ici
31. prosince 2025, minulym ucetnim obdobim byl rok koncici 31. prosince 2024.

Ugetni zavérka Fondu byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddleZitymi ugetnimi metodami:

b) Okamzik uskuteé¢néni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute&néni u€etniho pfipadu zejména den vyplaty nebo pfevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, den zuctovani
pfikazt Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Uctu.

U cennych papird a ostatnich investi¢nich nastrojii (devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty) Fond uplatfuje
metodu dne sjednani obchodu (trade date accounting), tj. tetni zachyceni probiha ke dni, ve kterém dojde
k uzavfeni obchodu, nikoliv ke dni jeho vypofadani.

Finan¢ni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finan€nich aktiv jsou v u€etnictvi zachyceny podle metody dne sjednani.
Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Financni aktivum nebo jeho ¢ast Fond odudtuje z rozvahy v pfipadé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k
tomuto finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finan¢ni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti
Gétam nakladd a vynosu jsou v pfipadé jejich prodeje oducétovana ke dni sjednani obchodniho pfipadu.
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Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena nebo
skonéi jeji platnost a u€etni jednotka jiZ dale nebude finanéni zavazek nebo jeho €ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v ucetnictvi, resp. jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a
mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zuctuje do nakladd nebo vynosi.

¢) Vynosové a nakladové uroky

Vynosové a nakladové uroky ze vSech Uro€enych nastroju jsou vykazovany na akrualnim principu za pouziti
metody efektivni rokové miry (EIR) odvozené od realné hodnoty pfi prvotnim zauctovani, ktera mdze zahrnovat
i souvisejici poplatky (pro dluhové nastroje klasifikované jako finanéni aktiva v nabéhlé hodnoté nebo finanéni
aktiva v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku hospodafeni).

Vynosoveé uroky zahrnuji zejména uroky z reverznich repo operaci, ze smének, z kratkodobych uloZek na
penéznim trhu, Casoveé rozliSené kupdny a nabéhly diskont a azio ze vSech nastrojli s pevnym vynosem a jsou
vykéazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Vynosy z uroku a podobné vynosy*.

Nakladové uroky zahrnuji zejména Uroky zrepo operaci, zvydanych smének a kratkodobych uavérd
z penézniho trhu a jsou vykazany ve vykazu zisku a ztrat v polozce ,Naklady na uroky a podobné naklady*“.

d) Vynosové a nakladové poplatky a provize

Poplatky a provize jsou vykazovany na akrualnim principu k datu poskytnuti sluzby a jsou vykazany ve vykazu
zisku a ztrat v polozce ,Vynosy z poplatkd a provizi“.

e) Finanéni nastroje

Od svého vzniku Fond aplikuje standard IFRS 9 Finanéni nastroje v oblasti klasifikace, ocefiovani a ztrat ze
znehodnoceni finanénich aktiv a finan¢nich zavazk.

Klasifikace finan¢nich aktiv Fondu je zalozena na:
e principech obchodniho modelu na zakladé&, kterého jsou financni aktiva Fizena,
e charakteru smluvnich penéznich tokd, které plynou z finanéniho aktiva (SPPI; z anglického solely
payments of principal and interest on the principal outstanding, dale ,SPPI test*)

Obchodni modely posuzuji zamér ucetni jednotky ohledné nakladani s finanénim aktivem, tzn. zda se jedna o
inkaso smluvnich penéznich tokd, prodej finanénich aktiv nebo obojiho, popf. jiného obchodniho modelu.
Jednotlivé obchodni modely Fondu mohou byt:
e ,Drzet a inkasovat “ — finan¢ni aktiva v nab&hlé hodnoté (AC; z anglického ,amortized cost®),
e ,Drzet, inkasovat a prodat® — finan¢ni aktiva v realné hodnoté precefiovana do ostatniho Uplného
vysledku hospodaieni (FVOCI; z anglického ,fair value through other comprehensive income®);
e ,Rizeni na bazi realné hodnoty* — finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty (FVTPL;
z anglického fair value through profit or loss).

Financ¢ni aktiva v nabéhlé hodnoté

Strategie ,Drzet a inkasovat “ ma za cil drzet finan¢ni majetek za u€elem inkasa smluvnich penéznich toku.
Pfiklady takového finan€niho majetku jsou uvéry, cenné papiry drzené do splatnosti nebo pohledavky z
obchodniho styku. K poruseni podminek tohoto modelu nedochazi v pfipadé, Ze v pribéhu drzby finanéniho
aktiva dojde k vyraznému zhorSeni Uvérového rizika protistrany a Fond se v reakci rozhodne takové aktivum
prodat.

Aktiva v modelu "Drzet a inkasovat " jsou ocenovana v nabéhlé hodnoté. Nabéhla hodnota finanéniho aktiva je
Castka, v niz je majetek ocenén pfi prvotnim zachyceni, snizena o splatky jistiny, snizena nebo zvySena o
kumulovanou amortizovanou hodnotou rozdilu mezi prvotné vykazanou hodnotou a hodnotou pfi splatnosti
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(v€etné nabéhlého droku) pfi pouziti efektivni trokové miry a snizena o ztraty ze znehodnoceni v dusledku
oCekavanych uvérovych ztrat. Ocekavané uvéroveé ztraty se vykazuji ve vysledku hospodareni stejné jako
kurzové rozdily a urokové vynosy stanovené za pouziti efektivni rokové miry.

Do této kategorie jsou zafazena financni aktiva, ktera splfiuji SPPI test a jedna se o dluhové nastroje.

Finanéni aktiva v realné hodnoté do ostatniho upIlného vysledku hospodareni

Strategie ,Drzet, inkasovat a prodat* ma za cil inkaso smluvnich penéznich toku z jistiny a urokd, a také prodej
finanCnich aktiv; model predstavuje tzv. “smiseny” obchodni model. Tento model rozliSuje dva rizné druhy
uCetniho zachazeni pro kapitalové nastroje a dluhové nastroje.

Dluhové nastroje, které splnuji SPPI test v obchodnim modelu "drzet, inkasovat a prodat" se ocefiuji realnou
hodnotou prostfednictvim ostatniho Uplného vysledku hospodareni. Pfi oduc¢tovani finanéniho aktiva dojde
k pfeuctovani kumulativniho zisku/ztraty do toho okamziku vykazaného v polozce rozvahy ,Ocenovaci rozdily*
z vlastniho kapitalu do vykazu zisku a ztraty. OCekavané Uvéroveé ztraty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty
stejné jako kurzové rozdily z pfecenéni cizoménovych finanénich aktiv. Urokové vynosy se poéitaji pouzitim
efektivni drokové miry a jsou vykazany v poloZce "Vynosy z Urokl a podobné vynosy".

Kapitalové néstroje, které nejsou drZzeny za u&elem obchodovani a u€etni jednotka k datu jejich pofizeni
rozhodne o zafazeni do kategorie finan€nich aktiv v realné hodnoté precefiovanych do ostatniho upiného
vysledku hospodafeni, jsou pfecefiovany pres ostatni Uplny vysledek hospodareni v€etné kurzovych rozdild
z pfecenéni. P¥i jejich oductovani nedojde k preuctovani zisku/ztraty z pfecenéni vykazaného ve vlastnim
kapitalu do vykazu zisku a ztraty.

Finanéni aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku a ztraty

Strategie "Rizeni na bazi realné hodnoty" se vztahuje na finanéni aktiva, ktera jsou sougasti portfolia, které je
spravované a jehoz vykonnost je posuzovdna na bazi realné hodnoty. Do této kategorie jsou zafazena také
financni aktiva, které nespliuji SPPI test, financni nastroje pofizené za ucelem obchodovani, kapitalové
nastroje, u kterych se ucetni jednotka rozhodla nezafadit je do kategorie finan€nich aktiv v redlné hodnoté
pfecefiovanych do ostatniho Uplného vysledku hospodafeni a jsou zde zafazeny rovnéz vSechny derivaty
(typickymi finan&nimi aktivy jsou dluhové cenné papiry, kapitalové nastroje a podilové listy, derivaty, uvéry a
pohledavky). Zmény realné hodnoty véetné kurzovych rozdil( se v pfipadé téchto aktiv vykazuji ve vykazu zisku
a ztraty. Finan¢ni aktiva v tomto modelu nejsou pfedmétem vypoctu znehodnoceni z o¢ekavanych uvérovych
ztrat. Obchodni model ,Rizeni na bazi realné hodnoty nesplni podminky pro zafazeni finanénich aktiv do
kategorii AC; (z anglického ,amortized cost®) a FVOCI; (z anglického ,fair value through other comprehensive
income®) a finanéni aktiva fizena timto modelem se musi pfeceriovat na realnou hodnotu do vykazu zisku a
ztraty.

Vyhodnoceni obchodniho modelu

Obchodni model ucetni jednotky je stanoven na Urovni, ktera odrazi zplsob spoleéného Fizeni skupin finanénich
aktiv za ucelem dosazeni urcitého obchodniho cile. V dlsledku toho jsou finanéni nastroje klasifikovany na
vy$8i Urovni agregace, na urovni portfolii. Pro posouzeni obchodniho modelu bere U€etni jednotka do uvahy
vSechny relevantni informace a dlikazy, které jsou k tomuto datu k dispozici. Tyto relevantni informace a diikazy
zahrnuji mimo jiné nasledujici:

¢ stanovené metody a cile pro fizeni portfolia a pfistup k t&émto metodam v praxi. Tj. zejména zda strategie
ucetni jednotky se zaméfuje na vynos ze smluvniho uroku, udrzovani profilu urokové sazby, shodu
durace financ¢nich aktiv s duraci zavazku, které slouzi jako zdroj financovani téchto financnich aktiv
nebo realizaci penéznich tokl prodejem aktiv;

e jak je hodnocena vykonnost portfolia finanénich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu a
jak je dana vykonnost pfedkladana kliCovému vedeni uc€etni jednotky;
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o rizika, ktera ovliviuji vykonnost portfolia finan€nich aktiv drzenych v ramci tohoto obchodniho modelu
a zejména zpUsob, jakym jsou tato rizika fizena;

e jak jsou odménovani manaZzefi a vedouci Ugetni jednotky, napf. zda odmény jsou zaloZeny na realné
hodnoté portfolia finanénich aktiv nebo na inkasovanych smluvnich penéznich tocich;

e Cetnost, objem a na¢asovani prodeju v pfedchozich obdobi, divody pro dané prodeje a jejich oCekavani
v budoucnu. Nicméné informace o prodejich nejsou vyhodnocovany izolované, ale jako soucast
celkového posouzeni, jak je dosahovano cild stanovenych G€etni jednotkou pro Fizeni financnich aktiv
a jak dochazi k realizaci penéznich toku.

Vzhledem k povaze €innosti Fondu a druhdm finanénich nastroju, které drzi, se vSechna finan¢ni aktiva a pasiva
ocefiuji redlnou hodnotou (FVTPL) vykazanou do zisku a ztraty v rdmci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi
realné hodnoty*.

Prvotni zaucétovani

O finan¢nich aktivech ocerfovanych redlnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty se uUcCtuje ke dni sjednani
obchodu. Ode dne, kdy se Fond zavaze ke koupi téchto aktiv, se UCtuje ve vykazu zisku a ztraty o v8ech
nakladech a vynosech plynoucich ze zmén realnych hodnot téchto aktiv.

Ocenovani

Nasledné po prvotnim zauétovani se v8echny nastroje ocefiované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
pfecefuji na realnou hodnotu.

Zisky a ztraty z nasledného precenéni

Zisky a ztraty z nasledného precenéni finan¢nich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty
jsou uctovany do vykazu zisku a ztraty.

Ztrata ze znehodnoceni finanénich aktiv v diisledku oéekavanych uvérovych ztrat (impairment)

Vzhledem k tomu, ze vSechna finan¢ni aktiva Fondu jsou vykazana v realné hodnoté, tak Fond nevykazuje
ztratu ze znehodnoceni v dusledku ocekavanych uvérovych ztrat.

Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vy3e je vykazana v rozvaze, jestlize ma Fond pravné
vymahatelny narok vykdzané Castky kompenzovat a ma v umyslu vyporadat pfislusné aktivum a pfislusny
zavazek v Cisté vySi nebo realizovat pfislusné aktivum a zarovern ve stejny okamzik vypofadat pfislusny
zavazek. Néktera financni aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani
kompenzovana, ale ve vykazech ke kompenzaci nedochazi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

Penize a penézni ekvivalenty

Za penézni ekvivalenty se v ramci Fondu povazuje pokladni hotovost a vklady u bank splatné na pozadani,
pokladni¢ni poukazky a statni dluhopisy se zbytkovou splatnosti do 3 mésicu. Pokladni hotovost a vklady na
pozadani jsou ocefiovany nominalni hodnotou, coZ zarovern pFedstavuje realnou hodnotu. Pokladniéni
poukazky a statni dluhopisy jsou ocenovany realnou hodnotou proti nakladdm a vynosim.

Smlouvy o financovani cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zapujcené na zakladé smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuiji v rozvaze a eviduji se pouze v podrozvaze v poloZce ,Pfijaté zastavy a zajisténi“. Cenné papiry
prodavané nebo puljcené na zakladé smluv o zpétné koupi (repo smlouvy) jsou ponechany v jejich pavodnim
portfoliu. Podkladové penézni toky jsou vykazany ke dni vyporadani jako ,Pohledavky za bankami a
druzstevnimi zaloznami®, ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty”, ,Zavazky vi¢&i bankam a druzstevnim
zaloznam* a ,Zavazky v(¢i nebankovnim subjektim®.
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Cenné papiry prijaté na zakladé reverzni repo smlouvy a prodané tfetim strandm jsou zachyceny v realné
hodnoté jako zavazky k obchodovani. Zavazky z obchodovani s dluhovymi cennymi papiry jsou v pfipadé
Kratkych prodeju (Short sell) vykazany jako ,Zavazky z dluhovych cennych papir(® a v ostatnich pfipadech jako
,Ostatni pasiva®“.

Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty

Cenné papiry pofizené v ramci obchodniho modelu ,Rizeni na bazi realné hodnoty* jsou ocefiovany realnou
hodnotou do vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry ocenované realnou hodnotou do vykazu zisku a ztraty jsou
pfi prvotnim ocenéni zauctovany v realné hodnoté (zpravidla transakéni cena), a nasledné jsou ocefiovany
realnou hodnotou. Transak&ni naklady, které pfimo souviseji s pofizenim nebo vydavanim finanéniho aktiva
nebo finanéniho zavazku jsou U¢tovany pfimo proti uc¢tiim nakladd nebo vynosu. VesSkeré souvisejici zisky a
ztraty jsou zahrnuty v zisku nebo ztraté z finanénich operaci. Spotové ndkupy a prodeje jsou uétovany k datu
sjednani obchodu. Zména redlné hodnoty cenného papiru mezi datem obchodu a datem vyporadani je
Ustovana do zisku nebo ztraty z finanénich operaci. Forwardové obchody jsou zachyceny jako derivaty. Uroky
z cennych papir ocenovanych realnou hodnotou proti Uétim nakladl nebo vynosu jsou vykazany jako urokové
vynosy z cennych papir(.

Emitované podilové listy vydavané fondem

Podilové listy emitované Fondem predstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je takovy
finanni nastroj, ktery zahrnuje smluvni zavazek emitenta zpétné odkoupit & umofit tento nastroj za hotovost
nebo jiné finan¢ni aktivum pfi uplatnéni prodejni opce. Vzhledem k tomu, Ze vydané podilové listy Fondu splfiuji
podminky uvedené v IAS 32, odst. 16A a 16B, jsou tyto nastroje klasifikovany jako kapitalové nastroje a jsou
vykazovany v ramci vlastni kapitalu Fondu.

Pohledavky

Pohledavky Fondu splfujici definice finanéniho aktiva jsou ocefiovany realnou hodnotou, jejiz zména je
okamzité zauctovana do zisku a ztraty. Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonéeni konkurzniho fizeni
dluznika.

Finanéni zavazky

Fond klasifikuje své finanéni zavazky jako ocefiované realnou hodnotou (FVTPL) do zisku nebo ztraty, pokud
jsou podminénou protihodnotou zau&tovanou nabyvatelem v podnikové kombinaci, nebo jsou uréeny
k obchodovani anebo jsou oznaceny jako nastroje ocefiované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty.

Finanéni zavazky se klasifikuji jako uréené k obchodovani, pokud:
e byly pofizeny v zadsadé za u€elem zpétné koupé v blizké budoucnosti, nebo
e jsou pfi prvotnim vykazani soucasti portfolia identifikovanych finan¢nich nastrojud, které jsou spolec¢né
fizeny Fondem a u kterych je v posledni dobé& doloZeno obchodovani realizované pro kratkodoby zisk,
nebo
e jsou derivatem (kromé derivatu, ktery je smlouvou o finanéni zaruce nebo pini funkci efektivniho
zajistovaciho nastroje)

Finanéni zavazky je mozné pfi prvotnim vykazani oznacit jako finan¢ni zavazky v reélné hodnoté do zisku nebo
ztraty (FVTPL) pokud:
o takové oznacleni vyluCuje nebo vyznamné omezuje ocefiovaci nebo uUcetni nesoulad, ktery by jinak
mohl vzniknout, nebo
e je finanéni zavazek soucasti skupiny finanénich aktiv nebo finanénich zavazkd nebo obou, které jsou
fizeny a jejichz vykonost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se zdokumentovanou
strategii Fondu v oblasti Fizeni rizik nebo investi¢ni strategii a informace o této skupiné zavazkl jsou
interné vykazovany, nebo
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e jsou soucasti smlouvy, ktera obsahuje jeden nebo vice vloZzenych derivatd, a IFRS 9 umozriuje, aby se
cela kombinovana smlouva oznacovala jako ocenénd v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Finanéni zavazky, které nejsou ocenované realnou hodnotou (FVTPL) jsou nasledné ocenény v nabéhlé
hodnoté pomoci efektivni Grokové miry.

VSechny pujcky a dluhopisy jsou prvotné vykazany v realné hodnoté snizené o pfimo pfifaditelné transakéni
naklady.

f) Tvorba rezerv

Rezerva predstavuje pravdépodobné pinéni, s nejistym Casovym rozvrhem a vysi. Rezerva se tvofi, pokud jsou
splnéna nasleduijici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécna) plinit, ktera je vysledkem minulych udalosti,
e je pravdépodobné nebo jisté, Zze pInéni nastane a vyzada si odliv prostfedkl predstavujicich
ekonomicky prospéch, pfi¢emz ,pravdépodobné® znamena pravdépodobnost vyssi nez 50 %,
e je mozné provest pfimérené spolehlivy odhad pInéni.

g) Prepocet cizi mény

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepoctené devizovym kurzem platnym v den
transakce. Aktiva a pasiva vyc€islena v cizi méné spoleCné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem
splatnosti jsou prepogitavana do tuzemské mény v kurzu vyhlaSovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny
zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a pasiv vyCislenych v cizi méné, kromé majetkovych ucasti v cizi méné,
pripadné polozek zajistujicich ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Fondu,
nebo ofekavanych budoucich transakci, je vykdzan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan&nich
operaci”.

h) Dan z prijma
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova darn ve vySi, kterou nelze odecist od splatné dane,
tvofi souCast dafového nakladu.

Splatna daf zahrnuje odhad dané vypocéteny z dafiového zakladu s pouzitim darfiové sazby platné v prvni den
ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijm0 vytvari Fond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni UCetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Fond rezervu rozpusti a zaudtuje
zjiSténou darovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dafn z pfijmd snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijm(, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v aktivech v polozce ,Ostatni aktiva“.

Fond neni poplatnikem dorovnavaci dané za rok 2025 a nepfedpoklada, Ze se jim v bezprostfedné nasledujicim
obdobi nestane.

i) Dan z pridané hodnoty

Fond neni registrovanym platcem dané z pfidané hodnoty (dale jen ,DPH®), proto veSkeré DPH na vstupu se
stava soucasti vynalozenych nakladu.
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j) Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdili mezi zlGstatkovou hodnotou aktiva nebo zavazku v
rozvaze a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim Uplné zdvazkové metody. OdloZzena dafiova pohledavka je
zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti o¢ekavanym zdanitelnym ziskim v
budoucnosti.

Pro vypocet odloZené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Fond oCekava jeji realizaci.

k) Spfiznéné strany
Spfiznénymi stranami Fondu se rozumi:
e strany, které pfimo nebo nepfimo mohou uplatfovat rozhodujici vliv u Fondu, a spole€nosti, kde tyto
strany maji rozhodujici nebo podstatny vliv,
e strany, které pfimo nebo nepfimo mohou uplatfiovat podstatny vliv u Fondu,

e Clenové statutarnich, dozor¢ich a fidicich organ Fondu, nebo jeji matefské spole¢nosti a osoby blizké
témto osobam, véetné podnikd, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny nebo rozhodujici vliv.

Vyznamné transakce, zustatky a metody stanoveni cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny v bodé
18.

I) Polozky z jiného uc¢etniho obdobi

PolozZky z jiného u€etniho obdobi, nez kam vécné a Easové patfi, jsou Uétovany jako vynosy nebo naklady ve
vykazu zisku a ztraty v béZzném G€etnim obdobi s vyjimkou oprav zasadnich chyb uctovani vynosl a nakladl
minulych obdobi a zmén uletnich metod, které jsou zachyceny prostfednictvim poloZzky ,Nerozdéleny
zisk/neuhrazena ztrata z pfedchozich obdobi“ v rozvaze Fondu.

m) Zmény ucéetnich metod

Fond v roce 2025 nezménil Zzadné ucetni metody a postupy.

n) Nasledné udalosti
Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky, je zachycen v G&etnich

vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale
nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.

3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

(tis. Kc) 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Bézné ucty u bank 40 241 15793

K 31. prosinci 2025 31. prosinci 2024 byly penézni prostiedky uloZzené u banky Banka CREDITAS a.s. s interné
pfidélenym kreditnim ratingu na stupni A2, ktery odpovida AA/AA-, na 8kale Standard&Poor’s pfFidéleného
kreditniho ratingu a u banky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. s kreditnim ratingem A3 dle
Moody’s Long-Term Foreign Bank Deposit Rating.

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 25/ 40



4. DLUHOVE CENNE PAPIRY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Dluhové cenné papiry — vladni instituce 47 540 10 319
Dluhové cenné papiry — nefinanéni instituce 34 644 1872
Celkem 82 184 12 191

5. AKCIE, PODILOVE LISTY A OSTATNIi PODILY

tis. K¢ 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Akcie 100 890 20 668
Podilové listy 45 040 24 149
Celkem 145 931 44 817

6. OSTATNI AKTIVA

(tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Dohadné ucty aktivni - 20
Exkupon nebankovni 114 23
Celkem 114 43

7. OSTATNI PASIVA

(tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Dodavatelé - 19
Dohadné ucty pasivni 802 652
Zavazky z nevyporadanych nakupl akcii 2513 -

Celkem 3314 671

Dohadné ucty pasivni ve vySi 802 tis. K& predstavuji zejména dohad na poplatky za depozitafe ve vysSi
29 tis. K&, dohad na audit ve vySi 134 tis. K&, dohad na obhospodarovani ve vysi 80 tis. KE a dohad na
administraci ve vyS8i 559 tis. K&.

Zavazky z nevyporadanych nakupt akcii pfedstavuji zavazek v celkové vysi 2 513 tis. K&, ktery vznikl €asovym
nesouladem mezi nakupem a vypofadanim nakupu cennych papird na BCPP (standardni vypofadani D+2).
Jmenovité se jednalo o cenné papiry emitentt Philip Morris CR, Komeréni banka a Moneta Bank.

(tis. Ko) (%at‘lgaz}gf)

CS0008418869 - Philip Morris CR 389
CZ0008019106 - Komeréni banka, a.s. 1163
CZ0008040318 - Moneta Money Bank, a.s. 961

Celkem 2513
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8. REZERVA

(tis. KC) 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Dariova povinnost 857 145
Zaplacené zalohy na dari z prijmu -72 -14

Celkem rezerva na dan k 31. prosinci 2025 785 131

rezerv na dané je uvedeno v bodé 17 pfilohy.

9. FONDOVY KAPITAL PRIPADAJICi NA PODILOVY LIST

(tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Fondovy kapital Fondu (tis. K¢&) 241 347 67 750
Fondoyy _kapi’EéI Fondu v&etné nerozdélenych ziskud a zisku béZzného 264 370 72 042
obdobi (tis. K&)

Pocet vydanych podilovych listh (kusy) 208 909 765 66 016 113

Fondovy kapital na 1 podilovy list (K¢)

Aktualni hodnota podilového listu je definovana jako podil fondového kapitélu Fondu pfipadajici na jeden
podilovy list. Fondovym kapitalem Fondu se rozumi hodnota majetku Fondu sniZzena o hodnotu dluh Fondu.

Podilové listy otevienych podilovych fondu jsou nabizeny za cenu rovnajici se aktualni hodnoté podilového listu
zvySenou o prodejni poplatky.

Podilové listy prodané a odkoupené Ize analyzovat nasledujicim zpUsobem:

(5. K i | T

Zustatek k 1. lednu 2025 66 016 113 67 750
Prodané podilové listy 169 662 005 205 068
Odkoupené podiloveé listy -26 768 353 -31 471
Zustatek k 31. prosinci 2025 208 909 765 241 347
s 10 R | e

Zustatek k 1. lednu 2024 40 217 005 40 268
Prodané podilové listy 28 563 721 30 423
Odkoupené podilové listy -2764 613 -2 941

Zustatek k 31. prosinci 2024 66 016 113

Rozdéleni zisku/ahrada ztraty

Zisk z roku 2025 ve vysi 18 731 tis. KE bude navrzen k pfevodu do nerozdéleného zisku z pfedchozich obdobi.

Zisk z roku 2024 ve vysi 3 614 tis. K& byl pfeveden do nerozdélenych ziskl z pfedchozich obdobi.
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Prehled o zménach Fondového kapitalu za rok koncici 31. prosince 2025:

Nerozdéleny . .
(tis. K&) ERET 4B Zt'zsel;/:tte’:ct)a Celkem
’ fondy neuhrazena obdobi
ztrata
Zustatek k 1. lednu 2025 67 750 678 3614 72 042
Rozdé&leni vysledku hospodareni - 3614 -3614 0
Prodeje podilovych listl 205 068 - - 205 068
Odkupy podilovych listl -31 471 - - -31 471
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi - - 18 731 18 731

Zustatek k 31. prosinci 2025

Prehled o zménach Fondového kapitalu za rok koncici 31. prosince 2024:

241 347

264 370

.| Nerozdeleny | o trita
(tis. K&) ERET 4B bézného Celkem
’ fondy neuhrazena obdobi
ztrata
Zustatek k 1. lednu 2024 40 268 - 678 40 946
Rozdéleni vysledku hospodareni - 678 -678 -
Prodeje podilovych listl 30423 - - 30423
Odkupy podilovych listl -2 941 - - -2 941
Cisty zisk/ztrata za Géetni obdobi 3614 3614

Zustatek k 31. prosinci 2024 67 750 3614

10. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI
Majetek Fondu v celkové vysi 264 370 tis. KE k 31. prosinci 2025 (k 31. prosinci 2024:; 72 042 tis. K&)

obhospodatuje Investi¢ni spole¢nost.

11. VYNOSY Z UROKU A PODOBNE VYNOSY

(tis. Kc) 2025 2024

Uroky bankovni 518 409

Uroky z cennych papirti 1867 510

Celkem 2 385 919
12. VYNOSY Z AKCIi A PODILU

(tis. Kc) 2025 2024

Prijaté dividendy zdanéné 2870 1166

Celkem 2 870 1166
13. VYNOSY Z POPLATKU A PROVIZI

(tis. K¢) 2025 2024

PFijata udrZzovaci provize 46 57

Celkem 46 57
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14. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

(tis. K¢) 2025 2024
Bankovni poplatky 22 14
Poplatky za spravu cennych papirt 206 202

Poplatky za vyporadani obchodl

Celkem

15. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

(tis. K¢) 2025 2024
Zisk/ztrata z operaci s cennymi papiry 17 531 3720
Celkem 17 531 3720
16. SPRAVNI NAKLADY

(tis. K¢) 2025 2024

Naklady na administrovani Fondu 1094 1061
Naklady na obhospodarovani Fondu 500 -
Naklady na sluzby Depozitafe Fondu 348 349
Ostatni spravni naklady 296 130
Naklady na odménu auditorské spole¢nosti 278 157
Celkem 2 516 1697

Fond je obhospodafovan a administrovan Investi¢ni spole€nosti, které plati poplatky za obhospodafovani a

administraci. Poplatky jsou €asové rozliSeny v souladu se statutem.

Ostatni spravni naklady zahrnuji zejména naklady na sluzby spojené s ¢innosti Fondu.

17. DAN Z PRiJMU

a) Dan z pfijmu

(tis. K¢) 2025 2024

Dan splatna za bézné ucetni obdobi (natvorena rezerva na dari) 857 145
Zaplacené zalohy na darn -72 -14
Odlozena dan - -
Celkem ( + nedoplatek / - preplatek) ‘ 785 131
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b) Dan splatna za bézné ucetni obdobi

(tis. K¢) 2025 2024

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 20 019 3933
Dariové neuznatelné naklady - 130
PFijmy, u nichz je dar vybirana srazkou -2 870 -1 166
Dopad zmén ucetnich metod - -
Zaklad dané pro dan z pfijmu 17 149 2 898
Splatna dan z prijmd ve vys$i 5 % 857 145
Dan splatna za bézné obdobi celkem 857 145

K 31. prosinci 2025 vykazal Fond rezervu na dané ve vySi 785 tis. K&, ktera vznikla z dafiové povinnosti ve vySi

857 tis. K&, poniZzend o zaplacené zélohy ve vysi 72 tis. K&.

K 31. prosinci 2024 vykazala Fond rezervu na dané ve vySi 131 tis. K&, ktera vznikla z dafiové povinnosti ve

vySi 145 tis. K&, ponizena o zaplacené zalohy ve vysi 14 tis. K&.

c) Srazkova dan

Srazkova dan za bézné obdobi celkem

(tis. K¢) 2025 2024
Zaklad pro srazkovou dan 2870 1166
Splatna dari z prijmt ve vysi 15 % 431 175

d) Odlozena dan

Hospodafeni Fondu nedava za vznik transakcim s odloZzenym dafiovym dopadem a z toho titulu také o odlozené

dani neuctuje.

e) Dorovnavaci dan

Fond neni poplatnikem dorovnavaci dané za rok 2025 a nepfedpoklada, Ze se jim v bezprostfedné nasledujicim

obdobi nestane.

18. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI OSOBAMI

Tabulka zahrnuje veSkeré transakce se spfiznénymi osobami.

(tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky

Bankovni ucet - Banka Creditas 35 656 9939
Naklady

Obhospodarovani Fondu — Investi¢ni spole¢nost 500 -
Administrovani Fondu — Investi¢ni spole¢nost 739 -
Ostatni spravni naklady — Investi¢ni spole¢nost 295 -
Vynosy

Uroky z bankovnich Gétll - Banka Creditas 518 408
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VSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek, jaké byly ve stejné dobé
poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjektim, a v souladu s podminkami definovanymi ve statutu

Fondu.

19. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

V roce 2025 a 2024 byly veskeré vynosy a naklady Fondu realizovany na uzemi Ceské republiky.

20. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Fond klasifikuje své finan&ni aktiva a financni zavazky jako ocefiované:

e  Aktiva —

realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

e Zavazky — redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL)

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi poloZzkami rozvahy a ocefiovacimi kategoriemi finan&nich aktiv

a finanénich zavazkau:

Financ¢ni aktiva celkem

268 356

k 31. prosinci 2025 (tis. K&) P°|‘:’\i,'3r':,é|_"e U'f\?.:.'lflz' e U'f\‘;gi:’e Celkem
nglglzer?:n\gli(y za bankami a druzstevnimi 40 241 ) ) 40 241
Dluhové cenné papiry 82 184 - - 82 184
Akcie, podilové listy a ostatni podily 145 931 - - 145 931
Ostatni aktiva - 114 - 114

268 470

Finanéni zavazky celkem 3314 -3 314
K 31 -  ex Povinné ve Uréené ve Uréené ve
. prosinci 2024 (tis. K¢) FVTPL FVTPL EVOCI Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

zaloFnami 15793 - - 15793
Dluhové cenné papiry 12191 - - 12191
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44 817 - - 44 817
Ostatni aktiva - 43 - 43

Financ¢ni aktiva celkem

72 801

72 844 ‘

Finanéni zavazky celkem

21. FINANCNi NASTROJE - RiZENi RIZIK

-671 ‘

Fond se vystavuje vlivu trzniho, likviditniho, uvérového, koncentracniho a operacniho rizika v disledku své
vSeobecné investi¢ni strategie v souladu se svym statutem. Fond ziskava prostfedky od nabyvatelt podilovych
listd Fondu a investuje je do aktiv s cilem dosahovat ve stanoveném investicnim horizontu stabilniho
zhodnoceni svéfenych prostfedkl méfeného v €eskych korunach.

Investiéni spole¢nost sleduje a vyhodnocuje rizika spojena s investiCnimi instrumenty v majetku Fondu, a to
zejména na zakladé ukazatele trzniho rizika Value-at-Risk a zatézovym testovanim trznich rizik, monitorovanim
vyvoje kreditniho ratingu emitenti cennych papird a sledovanim durace urokové citlivé slozky portfolia.
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Fond je taktéZ vystaven riziku neplnéni zakonnych a statutarnich limit fondd. Tyto limity jsou téZ nastrojem
omezeni rizik, jimz je fond vystaven. Investi¢ni spole€nost denné monitoruje dodrzovani limitd danych Zakonem
€. 240/2013 Sb., o investiCnich spole€nostech a investi¢nich fondech, Nafizenim vilady ¢&. 243/2013 Sb.,
o investovani investi¢nich fondd a o technikach k jejich obhospodafovani, a statutem Fondu. Investi¢ni
spole¢nost denné vypocitava VaR portfolia fondu. Mezi hlavni sledovana rizika patfi avérové riziko, akciové
riziko, urokové riziko a riziko likvidity.

a) Uvérové riziko
Uveérové riziko je riziko ztraty ze selhani Protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkim podle podminek smlouvy,
pfi¢emz podskupinou uvérového rizika je vypofadaci riziko.

Fond je vystaven uvérovému riziku zejména z rizika selhani protistrany z obchodl a z dalSich operaci, kde
vznika expozice vUCi protistrané (napf. terminované vklady, dluhopisy, derivaty, pohledavky z bézného
obchodniho styku apod.).

Investi¢ni spole¢nost Fidi uvérové riziko Fondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a
emitentdim, uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro
nékteré transakce a vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrzovani limith provadi oddéleni Risk Managementu.
Fond investuje pouze do finanénich aktiv (CP), pro které existuje bud rating od externich ratingovych agentur,
nebo které prosly internim kreditnim ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Aktiva nemaiji horsi
rating nez CCC za pouziti pfevodového mlstku mezi internim ratingem a $kalou ratingl Standard &Poor’s.

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentt

V roce 2025 a 2024 byly veskeré:

e pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami;
e dluhové cenné papiry;

e akcie, podilové listy a ostatni podily;

e ostatni aktiva

realizovany na Uzemi Ceské republiky.

Maximalni expozice vlcéi tvérovému riziku

Expozice

Pt Poskytnuté | Hlavni druh
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Rozvaha Podrozvaha | avérovému AyInut oos

. zajisténi zajisténi

riziku

celkem

Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 40 241 _ 40 241 _
zaloznami
Dluhové cenné papiry 82 184 - 82 184 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 145 931 - 145 931 -
Ostatni aktiva 114 - 114 -
Celkem 268 470 - 268 470 -
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Expozice

vuci Poskytnuté | Hlavni druh
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Rozvaha Podrozvaha | avérovému Ayinu g

riziku zajisténi zajisténi

celkem

Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 15 793 ) 15 793 )
zéloznami
Dluhové cenné papiry 12 191 - 12 191 -
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44 817 - 44 817 -
Ostatni aktiva 43 - 43 -

Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznika z dlvodu existence Uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které mohou ovlivnit schopnost dluzniki dostat svym zavazkam. Uéetni jednotka uplatiiuje
systém limitl vychazejicich ze zakonnych poZadavku, ustanoveni statutu Fondu a dalSich internich pravidel,
aby minimalizovala riziko vzniku neZzadouci koncentrace uvérového rizika.

Koncentrace dle sektort

. e Finanéni Viadni Nefinanéni
8 PEEE ik i [ organizace organizace organizace Zele
Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 40 241 } } 40 241
zéloznami
Dluhové cenné papiry 17 468 47 540 17177 82 184
Akcie, podilové listy a ostatni podily 97 981 - 47 949 145 931
Ostatni aktiva

Celkem 155 804 47 540 65 126 268 470

k 31. prosinci 2024 (tis. K&) e vlEe > BT Celkem
organizace organizace organizace

Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 15793 } } 15793

zaloznami

Dluhové cenné papiry 1873 10 319 - 12191

Akcie, podilové listy a ostatni podily 37 449 - 7 367 44 817

Ostatni aktiva

Celkem 55 158 10 319 7 367 72 844

b) Ménoveé riziko

Fond neni vystaven ménovému riziku.

V roce 2025 a 2024 byly veskeré transakce Fondu realizovany na uzemi Ceské republiky a pouze v &eské

koruné.

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 Fond neeviduje Zadné zUstatky aktiv a pasiv v cizi méné.

c) Urokové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Fondu jsou vystaveny riziku pohybl béznych urovni trznich drokovych sazeb.
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Investicni spole¢nost fidi trzni rizika Fond(, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
a) zatézovym a zpétnym testovanim trznich rizik Fondd v souladu s platnou legislativou;
b) soustavou investi¢nich limitd fondd a postupl k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondi,
obecné zavaznymi pfedpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vici urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva
Fondu v ucetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termind vyporadani, zmény kuponové sazby nebo

splatnosti.

k 31. prosinci 2025 (tis. K&) W Bl 15let | VicenezS | \oirogeno| Celkem
mésicu mésicu let

Pohledavky za bankami a 40 241 - - - | 40241
druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry - 14 129 34725 33330 - 82 184
Akcie, podilové listy a ostatni podily - - - - 145 931 145 931
Ostatni aktiva 114 - - - - 114
Celkem aktiva 40 355 14 129 34725 33 330 145 931 268 470
Ostatni pasiva 3314 - - - - 3314
Celkem pasiva 3314 - - - - 3314

33 330 145 931 265 156
Kumulativni GAP 119 225 265 156 -
. o Do 3 312 Urokoveé
k 31. prosinci 2024 (tis. Kc) el v 1-5 let Nad 5 let necitlivé Celkem
mésicu mésicu - .
nastroje
Pohledavky za bankami a 15793 - - - - 15793
druzstevnimi zaloZznami
Dluhové cenné papiry - 9268 1872 1051 - 12191
Akci,e, podilové listy a ostatni ) ) ) ) 44 817 44 817
podily
Ostatni aktiva 43 - - - - 43
Celkem aktiva 15 836 9 268 1872 1051 44 817 72 844
Ostatni pasiva 671 - - - - 671
Celkem pasiva 671 - - - - 671

Gap

Kumulativni GAP

d) Riziko likvidity

Riziko likvidity zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Fondu nastroji s vhodnou splatnosti, tak i
schopnost Fondu likvidovat/prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu. Fond je vystaven
kazdotydennimu ¢erpani disponibilnich penéznich prostfedkl povinnym odkupovanim podilovych listd svych
podilnikd.

Investi¢ni spolecnost fidi riziko likvidity Fondu aplikaci téchto nastroji:
a) limity;
b) zatéZovym a zpétnym testovanim likvidity Fondd v souladu s platnou legislativou.
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Zbytkova doba splatnosti

Tabulka ¢leni aktiva a pasiva Fondu podle pfisluSnych pasem splatnosti na zakladé zUstatkové doby splatnosti
k rozvahovému dni.

Penézni prostfedky podilnik(l jsou vykazany ve fondovém kapitdlu Fondu, nicméné statut Fondu umozriuje
zpétny odkup podilovych listl, coz predstavuje nejvétsi riziko likvidity Fondu. Vysledny uUbytek penéznich
prostfedk(l tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce jako ,Bez specifikace".

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) WS Eap 15t | Vicenez5 | Nespecifik | 0 )00
mésic mésict let ovano

Pohledavky za bankami a 40 241 - - - - 40 241

druzstevnimi zaloznami

Dluhové cenné papiry 0 14 129 34725 33330 - 82 184

Akci’e, podilové listy a ostatni 0 } ) ) 145 931 145 931

podily

Ostatni aktiva 114 - - - - 114

Celkem aktiva 40 355 14129 34725 33 330 145 931 268 470

Ostatni pasiva 3314 - - - - 3314

Celkem pasiva 3314 - - - - 3314

33 330 145 931 265 156

Kumulativni GAP 119 225 265 156 -

L o Do 3 3-12 Bez
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) mésica mésica 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami a 15793 - : - . 15793
druzstevnimi zaloznami
Dluhové cenné papiry - - 5388 6 803 - 12191
Akcie, podilové listy a ostatni ) ) ) ) 44 817 44 817
podily
Ostatni aktiva 43 - - - - 43
Celkem aktiva 15 836 - 5388 6 803 44 817 72 844
Ostatni pasiva 671 - - - - 671
Celkem pasiva 671 - - - - 671

Kumulativni GAP

Zbytkova smluvni splatnost

K 31. prosinci 2025 dni Fond evidoval kratkodobé finan¢ni zavazky predstavované dohadnymi polozkami
pasivnimi na nevyfakturované sluzby za sluzby administrace, obhospodafovani, depozitafe a audit v celkové
vysi 802 tis. K& (k 31. prosinci 2024 ve vysi 671 tis. kC.), které byly vyrovnany do tfi mésict od konce roku 2025.
Dale Fond evidoval nevypofadané obchody k 31. prosinci 2025, které byly vypofadany pocatkem ledna 2026.

VSechny uvedené finan¢ni zavazky jsou kratkodobé, nenesou urok a jejich nediskontované smluvni penézni
toky odpovidaji jejich Ucetni hodnoté. Z tohoto dlivodu neni prezentovana tabulkova analyza zbytkové smluvni
splatnosti finan¢énich zavazk(. Fond k rozvahovému dni neevidoval jiné finanéni zavazky.
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e) Citlivostni analyza

Administrator v pravidelnych intervalech provadi citlivostni analyzu fondd formou zejména zatézovych testu.
Risk management odpovida za nastaveni hodnot rizikovych externich i internich faktord zatéZovych testu.
Primarnim Gcelem zatézovych testd je simulovat i malo pravdépodobné udalosti s negativnim vlivem na
kapitalovou pozici a maji dokumentovat odolnost Fondu vici zménam trznich a ekonomickych podminek.
Hodnoty rizikovych parametrd se méni na roc¢ni bazi v zavislosti na zménach na trzich a zménach v
ogekavanich regulatortd (CNB) a zménach v metodickych materialech ESMA.

Vzhledem k tomu, ze aktiva/zavazky Fondu jsou oceriovany realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, citlivostni
analyza dokumentuje jak zménu hodnoty investi€nich nastrojl, tak dopad do vlastniho kapitalu, resp. vynostl a
nakladu.

Vysledky zatézovych testt Fondu jsou na kvartalni bazi predkladany pfedstavenstvu Investiéni spole€nosti. Pro
zatézové testy v roce 2025 byly pouzity nasledujici faktory:

31. prosince 2025 31. prosince 2024
. . Zména Dopad do Zména Dopad do
Typ trzniho rizika parametru zisku/ztraty parametru zisku/ztraty
Akciové riziko 29 % 36 978 35,6 % 8116
Urokoveé riziko 200 p.b. 6 706 0,87% 443
Riziko kreditnich spreadu 105-380 p.b. 6112 - -

22. REALNA HODNOTA AKTIV A ZAVAZKU

a) Ocenovaci metody

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (troven 1 hierarchie stanoveni realné
hodnoty).

V pfipadé, Ze je za ucelem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze
trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatelu likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici
do urovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefovacich modelli, pouzivajicich jako
vstupy objektivné zjistiteIné trzni Gdaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocerfiovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci irovné 2 hierarchie realné hodnoty.
Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na arovni 2 obvykle povazuji vynosové
kfivky, uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu ur€it ani na zakladé dostateéné €asto kotovanych trznich cen,
ani s pouzitim ocenovacich modeltl vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Gdajd. Za této
situace se s pouzitim realistickych predpokladd provede odhad individualnich ocefiovacich parametr(, které
nejsou na trhu zjistitelné. Je-li ur€ity objektivné nezjistitelny vstup ocefovaciho modelu vyznamny je dany
nastroj klasifikovan v ramci arovné 3 hierarchie realné hodnoty. PFi stanoveni hodnoty na drovni 3 se pro
stanoveni realné hodnoty pouzivaji také znalecké posudky pouzivajici pfedepsané metody ocenéni aktiv
(oCekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.).
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Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupl pouzitych k ocenéni.

e Urover 1
Prvni Uroven je ocenéni na zakladé kétovanych cen (neupravenych) z aktivnich trhi pro totozna aktiva
nebo zavazky.

e Uroveri2
Ocenéni druhé urovné jsou ocenovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstupy pozorovanymi pro
aktivum nebo zavazek, a to bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen).

e Urover 3
Ocenéni tfeti urovné jsou ocenéni, kterd nejsou zaloZzena pouze na pozorovatelnych trznich udajich.
To znamena, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy.

Pro pfevody mezi jednotlivymi urovnémi realnych hodnot se predpoklada, ze nastaly na konci vykazovaného
obdobi.

b) Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji nasledujici:
=  ovéfeni pozorovatelnych vstupu a cen;
= znovuprovedeni vypoctl na zakladé modelu;
=  kontrola a schvaleni procesl pro nové ocenovaci modely a jejich zmény;
= kalibrace a zpétné testovani modell vici uskute€nénym trznim transakcim;
= analyza a investigace vyznamnych rozdil( v ocenéni;
=  kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstup(, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v realné

hodnoté v ramci Urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.
¢) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné redlnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd,
které jsou vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

Financ¢ni aktiva celkem

Finanéni zavazky celkem

153 460‘

2513‘

115 009‘

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz

k 31. prosinci 2025 (tis. K&) Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

ZP;)IZI;::J]I?y za bankami a druzstevnimi ) 40 241 40 241
Dluhové cenné papiry 52 570 29 614 82 184
Akcie, podilové listy a ostatni podily 100 890 45 040 145 931
Ostatni aktiva - 114 114
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k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

- . - 15793 - 15793
zaloznami
Dluhové cenné papiry 12191 - - 12191
Akcie, podilové listy a ostatni podily 44 817 - - 44 817

Ostatni aktiva

Financ¢ni aktiva celkem 57 008 15 816 72 844 |

| Ostatni pasiva | 671 |

Finanéni zavazky celkem

i. Prevody mezi Urovni 1, trovni 2 a trovni 3

V prubéhu roku 2025 nedoslo k pfesunim mezi trovni 1, drovni 2 a urovni 3.
ii. Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli€iny

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek bliZi jejich realné hodnoté. Realna hodnota
pro kratkodoba depozita je stanovena jako soulet hodnoty jistiny a smluveného Uroku nabéhlého ke dni
ocenéni.

Tato finan¢ni aktiva jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazena do urovné 2. V pribéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstup(.

Dluhové cenné papiry

Ke stanoveni realné hodnoty dluhopist se pouziva primérna hodnota mezi kotaci nakup (ask) a prodej (bid)
oznacovana jako kotace stfedova (mid) a to v souladu s pfislusnym ustanovenim ZISIF.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopis se provede ocenéni zavérecnou kotaci ke dni ocenéni ze systému
Refinitiv jako pramér z exekutivnich kotaci ke dni ocenéni. Vyuziti jinych exekutivnich kotaci nez Refinitiv pro
urcité skupiny dluhopisu ur€uje Ocefovatel. Takto ocenéné dluhové cenné papiry jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazeny do urovné 1.

Pro stanoveni realné hodnoty dluhopis(, pro néz nelze uréit hodnotu dle odstavce vySe, se provede ocenéni
zavérecnou kotaci ke dni ocenéni ze systému Refinitiv jako pradmér vSech relevantnich (tedy i neexekutivnich)
kotaci publikovanych ke dni ocenéni. Pokud timto zpisobem nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit, pouzije
se ocenéni zaveérec¢nou kotaci nékterého z uznavanych tvircl trhu ke dni ocenéni zvoleného Oceriovatelem.
Takto ocenéné dluhové cenné papiry jsou v hierarchii redlnych hodnot zafazeny do uUrovné 2 dle pouzitych
vstupQ.

Pokud nelze realnou hodnotu dluhopisu stanovit podle vySe uvedenych bodu, pouzije se v souladu s platnou
smérnici Metodika ocenovani a se souhlasem depozitafe Fondu metoda diskontovanych penéznich toku.
Pouzity diskontni faktor se sklada z linearné interpolované bezrizikové uUrokové sazby adekvatni splatnosti
platné k datu ocenéni a rizikové pfirazky, ktera vychazi z pfedevsim z kreditni pfirdzky souvisejici s emitentem.
Tu je mozné odvodit z kreditni pfirazky vice likvidniho dluhopisu téhoz emitenta navysSenou o likvidni prémii
nebo z odhadu kreditni pfirazky daného emitenta na zakladé porovnani s jinymi emitenty o stejném kreditnim
profilu. Takto ocenéné dluhové cenné papiry jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny do urovné 3.

Pro stanoveni alikvotniho urokového vynosu (AUV) se pouzije zplUsob vypoctu uvedeny v prospektu daného
dluhopisu, popf. zplsob vypoctu standardné pouzivany na trhu, na kterém se dluhopis obchoduje. Vypocet se
provadi s pouzitim systému Refinitiv.
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Akcie

Pro stanoveni realné hodnoty akcii se pouZije zavéreény kurz vyhlaSeny pro den ocenéni na Pfevodnim misté
uvefejnény v systému Refinitiv (Universal close price). Ocerovatel stanovi rozhodujici Pfevodni misto pro
danou akcii a o této volbé informuje depozitafe Fondu. Pfi tomto rozhodnuti vezme Ocenovatel v ivahu mimo
jiné charakter vSech Pfevodnich mist, na kterych je dana akcie obchodovana, a pfedevsim objemy obchodu
uskute¢nénych na téchto Pfevodnich mistech s danou akcii. Takto ocenéné akcie jsou v hierarchii realnych
hodnot zafazeny do urovné 1.

Pokud by se pro stanoveni realné hodnoty akcie mél pouzit zavére¢ny kurz vyhladeny Pfevodnim mistem
predchazejici o 1 az 5 dnl dnu ocenéni, je toto Pfevodni misto zafazeno mezi neaktivni trhy ve smyslu ¢lanku
82 IFRS 13. Takto ocenéné akcie jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny do Urovné 2.

Pokud by se pro stanoveni realné hodnoty akcie mél pouzit zavéreény kurz starsi 15 kalendafnich dni nebo
pokud nelze realnou hodnotu akcie stanovit podle vySe uvedenych bodl zvoli Ocenovatel jiny kvalifikovany
zpusob ocenéni, a to se souhlasem depozitafe Fondu. Takto ocenéné akcie jsou v hierarchii realnych hodnot
zarazeny do Urovné 3.

Cenné papiry vydané investi¢énimi fondy

Jako realna hodnota cenného papiru vydavaného investi¢nimi fondy se pouzije posledni vyhlasena hodnota
tohoto cenného papiru ke dni ocenéni, maximalné v8ak stanovena ke dni ocenéni. Takto ocenéné cenné papiry
jsou v hierarchii realnych hodnot zafazeny do urovné 2.

Pokud doslo k pozastaveni odkupu cenného papiru vydavaného investi¢nim fondem, Ocefovatel stanovi
realnou hodnotu tohoto cenného papiru odhadem s vynaloZenim odborné péce a se souhlasem depozitafe
Fondu.

Ostatni aktiva a pasiva

Kratkodoba aktiva a zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou ocenovany v jejich nominalni hodnoté, u které
je pfedpoklad, zZe je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada do Urovné 2.

V prubéhu bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci technicky nebo vstupu.

d) Aktiva a zavazky, které nejsou precennované na realnou hodnotu

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 neni zadny finanéni nastroj, ktery by nebyl v rozvaze vykazan
v realné hodnoté.
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23. NASLEDNE UDALOSTI

Soucasna ekonomicka situace zdstava nadale citliva na geopoliticky vyvoj ve svété. Vliv na finan¢ni a komoditni
trhy, dodavatelské fetézce a kliC¢ové makroekonomické ukazatele s dopadem na podnikani, jako jsou mira
inflace, vySe Urokovych sazeb, volatilita ménovych kurza a dalsi, je stale vyznamny.

Vedeni Investi¢ni spole€nosti zhodnotilo vliv sou€asné ekonomické situace na jeji podnikani s nasledujicim
zavérem: sou€asna situace nema vyrazny dopad na hospodafeni Fondu.

Od rozvahového dne do data sestaveni UCetni zavérky nenastaly Zzadné vyznamné udalosti, které by ovlivnily
ucetni zavérku k 31. prosinci 2025.

Tato ucCetni zavérka byla schvalena predstavenstvem Investi¢ni spolecnosti.

V Praze dne 17. dubna 2026

Digitalné podepsal Mgr. Roman Dziadkiewicz

g r. O l I l a n DN: cn=Mgr. Roman Dziadkiewicz, c=CZ, 0o=CREDITAS
investi¢ni spole¢nost a.s., givenName=Roman,
sn=Dziadkiewicz, 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,

Dziadkiewicz s oz,
Mgr. Roman Dziadkiewicz
Predseda pfedstavenstva

Digitalné podepsal Ing. Radek

Ing. Radek Hudacek Hudscek

Datum: 2026.04.17 08:31:05 +02'00'

Ing. Radek Hudacek
Clen predstavenstva
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