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1. MEZITIMNi UCETNi ZAVERKA

Rozvaha k 30. ¢ervnu 2026

akcii

5 047 479

AKTIVA (v tis. KC) Poznamka 30. ¢ervnu 2026 31. prosince 2025

3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 3 610 012 46 803
v tom: a) splatné na poZzadani 610 012 46 803
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty 4 1630015 2010 948
v tom: b) ostatni pohledavky 1630015 2010 948
8. Uéasti s rozhodujicim vlivem 5 2 807 452 2 807 440
Aktiva celkem 5047 479 ‘ 4 865 191
PASIVA (v tis. K¢) Poznamka 30. ¢ervnu 2026 31. prosince 2025

4. Ostatni pasiva 6 3724 3230
6. Rezervy 3425 2879
v tom: b) rezervy na dané 13 3425 2879
Cizi zdroje celkem 7149 6 109
8. Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich 7 5 040 330 4 859 082

Pasiva celkem

Podrozvahové polozky k 30. ¢ervnu 2026

4 865 191

PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K&) Poznamka 30. ¢ervnu 2026 31. prosince 2025
8. Hodnoty predané k obhospodarovani 8 5040 330 4 859 082
Vykaz zisku a ztraty za obdobi kon¢ici 30. Cervna 2026
tis. K¢ Poznamka 1. 1. -30. 6. 2026 1.1.-30. 6. 2025
1. Vynosy z Grokl a podobné vynosy 9 83 596 30 288
5. Naklady na poplatky a provize 10 -1 747 -838
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 11 -8 816 4716
9. Spravni naklady 12 -3 333 -2 816
v tom: a) naklady na zaméstnance - -80
z toho: aa) mzdy a platy - -60
ab) socialni a zdravotni pojisténi - -20
b) ostatni spravni naklady -3 333 -2 736

19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné ¢innosti
pred zdanénim

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni
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Prehled o zménach cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii za obdobi koncici 30. cervna 2026

tis. K¢ Kapitalové fondy Zisk (ztrata) Celkem
Zustatek k 1. lednu 2025 3217 237 217 798 3435035
Cisty zisk/ztrata za ugetni obdobi - 259 741 259 741
Emise investi¢nich akcii 1242073 - 1242073
Odkup investi¢nich akcii -70 000 - -70 000
Kuvrzc')ve rozdily z investi¢nich akcii vydanych v cizich 7767 i 7767
meénach
Zustatek k 31. prosinci 2025 4 381 543 477 539 4 859 082
Zustatek k 1. lednu 2026 4 381 543 477 539 4 859 082
Cisty zisk/ztrata za Ggetni obdobi - 65 461 65 461
Emise investi¢nich akcii 127 507 - 127 507
Odkup investi¢nich akcii -11 789 - -11 789
Kurzové rozdily z investi¢nich akcii vydanych v cizich
- 69 - 69

ménach
Zustatek k 30. ¢ervna 2026 4 497 330 543 000 5040 330
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2. PRILOHA V MEZITiMNi UCETNi ZAVERCE

1. VSEOBECNE INFORMACE

a) Udaje o Podfondu

GAMA ENERGY podfond (dale jen ,Podfond®) je podfondem investi€niho fondu s pravni osobnosti GAMA SICAV, a.s.,
se sidlem Ovocny trh 1096/8, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 212 50 294 (dale jen ,Fond*). Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného Ceskou narodni bankou (dale jen ,CNB”) dne 19. Ginora 2024.

IdentifikaCni Udaje subjektu: NID 75164639, LEI 31570081Z0LZU43DCV67.
Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 pism. a) zakona €. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investiénich fondech, ve znéni pozdéjSich pfedpisl (dale jen ,ZISIF*), shromazduje penézni prostfedky
anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investor(i (tj. osob uvedenych v § 272 ZISIF) vydavanim
Ucastnickych cennych papird a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkll anebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investori a dale spravuje
tento majetek.

Investiénim cilem Podfondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutniho zhodnoceni prostfedk(l viozenych investory.
Podfond investuje zejména do majetkovych UCasti a poskytovani Gvérl a zapljéek. Vynosy investic Podfondu jsou
tvofeny zejména zhodnocenim majetkovych U€asti, dividendovymi vynosy a drokovymi vynosy. Podfond mize rovnéz
nabyvat a zcizovat zajisténé pohledavky prostfednictvim spole€nosti, ve kterych drzi majetkovou Ucast. Soulasti
investi¢ni strategie Podfondu je diverzifikace rizika prostfednictvim investic do rdznych vzajemné nepropojenych
majetkovych hodnot.

b) Udaje o obhospodarovateli a administratorovi Podfondu

Obhospodarovatelem a administratorem Podfondu podle § 6 a § 40 ZISIF je spolec¢nost CREDITAS investiéni spole¢nost
a.s. (dale také jen ,CREDITAS IS*), se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 27088.

CREDITAS IS vykonava €innost obhospodafovani majetku Podfondu v souladu s investiénimi cili definovanymi ve statutu
Fondu a prabézné napliiuje jeho investiéni strategii.

c) Udaje o depozitafi Podfondu

Depozitafem Podfondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha
4 — Michle, ICO: 649 48 242 (dale jen ,Depozitar).

Depozitafem Podfondu je osoba, ktera je na zakladé depozitafské smlouvy podle § 60 ZISIF opravnéna mit v opatrovani
majetek Fondu, zFidit a vést penézni Ucty a evidovat pohyb veskerych penéznich prostfedk(l nalezicich do majetku Fondu
a evidovat a kontrolovat stav jiného majetku Fondu.

d) Predstavenstvo a dozoréi rada Fondu

K 30. ¢ervnu 2026 byl statutarnim organem Fondu jediny ¢len pfedstavenstva, kterym je:
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846,
ktery dale zmocnil tzv. povéfeného zmocnénce k zastupovani Fondu, kterym je Ing. Libor Fiedler.

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 5/ 29



K 30. Eervnu 2026 byla kontrolnim organem Fondu dozor¢i rada ve slozeni:
e Mgr. Karel Novak — €len dozorgi rady

2. UCETNIi POSTUPY

a) Zakladni zasady vedeni ucetnictvi
Mezitimni G€etni zavérka byla pfipravena na zakladé ucetnictvi vedeného v souladu se:

e zakonem o Ucetnictvi €. 563/1991 Sb., ve znéni pozdéjSich predpisu,

e vyhladkou €. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona &. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, pro
Ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjSich predpisu, vydanou
Ministerstvem financi,

o Ceskymi ugetnimi standardy pro finanéni instituce vydanymi Ministerstvem financi.

Tato mezitimni Uc¢etni zavérka je pfipravena v souladu s vyhlaskou &. 501/2002 vydanou Ministerstvem financi, kterou se
stanovi uspofadani a oznacovani polozek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek této zavérky. Zaroven tato
vyhlaska v § 4a, odst. 1 stanovuje, aby ucetni jednotka pro ucely vykazovani finanénich nastrojd, jejich ocefiovani a
uvadéni informaci o nich v pfiloze v U€etni zavérce postupovala podle mezinarodnich Ucetnich standardd upravenych
pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie o uplatiiovani mezinarodnich ucetnich standarda (dale jen "mezinarodni
ucetni standard" nebo ,IFRS").

Mezitimni Ucetni zavérka byla zpracovana na principech ¢asového rozliSeni nakladd a vynost a historickych cen s
vyjimkou vybranych finanénich nastroju ocenovanych realnou hodnotou.

Mezitimni u€etni zavérka vychazi z pfedpokladu, Zze ucetni jednotka bude nepfetrzité pokratovat ve své €innosti a ze u ni
nenastava zadna skutecnost, ktera by ji omezovala nebo ji zabrafiovala v této &innosti pokracovat i v dohledné
budoucnosti.

Mezitimni ucetni zavérka byla sestavena za obdobi Sesti mésicl kon¢ici 30. ervna 2026. Srovnavaci Udaje v rozvaze
jsou uvedeny k 31. prosinci 2025. Srovnavaci udaje ve vykazu zisku a ztraty jsou uvedeny za obdobi od 1. ledna 2025
do 30. &ervna 2025.

Mezitimni Gcetni zavérka je sestavena ve funkéni méné Podfondu, kterou je ¢eska koruna (KE&). Funkéni ména je ména
primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém Fond puUsobi. VSechny ¢astky v Ucetni zavérce jsou uvedeny v tisicich K&
(tis. K&), neni-li uvedeno jinak.

Tato mezitimni ucetni zavérka je nekonsolidovana a nebyla ovéfena auditorem.

Tato mezitimni UCetni zavérka byla sestavena za ucelem poskytnuti finan¢nich informaci v souvislosti s pfipravovanou
emisi dluhopisti na u¢et Podfondu.

b) Okamzik uskute¢néni ucetniho pripadu
V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,

den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papird, den provedeni platby, den zG&tovani pfikaza Podfondu, den
pfipsani (valuty) prostfedkl podle vypisu z Uctu.

U cennych papirll a ostatnich investi¢nich nastroji (devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty) Podfond uplatfiuje metodu
dne sjednani obchodu (trade date accounting), tj. €etni zachyceni probiha ke dni, ve kterém dojde k uzavfeni obchodu,
nikoliv ke dni jeho vyporadani.
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Finanéni aktiva a zdvazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Podfond stane smluvnim partnerem operace.
Spotové nakupy a prodeje finanCnich aktiv jsou v UCetnictvi zachyceny podle metody dne sjednani. Derivaty jsou pfi
prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast Podfond oductuje z rozvahy v pfipadeé, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k tomuto
finanénimu aktivu nebo jeho ¢asti. Podfond tuto kontrolu ztrati, jestlize uplatni prava na vyhody definované smlouvou,
tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finanéni aktiva ocenovana realnou hodnotou proti uétim nakladl a vynosu
jsou v pfipadé jejich prodeje oduc¢tovana ke dni sjednani obchodniho pfipadu.

FinanCni zavazek nebo jeho &ast zanikne, kdyZ je povinnost definovana smlouvou splnéna, zrusena nebo skonci jeji
platnost a u€etni jednotka jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze. Rozdil mezi hodnotou
zavazku v uletnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za pfislusny dluh
uhrazenou se zuctuje do naklad(l nebo vynosu.

c) Cizi mény
Transakce denominované v cizich ménach jsou pfepoéteny a zauctovany devizovym kurzem platnym v okamziku
uskute€néni transakce.

Aktiva a pasiva vycCislena v cizi méné spoleéné s devizovymi spotovymi transakcemi pfed dnem splatnosti jsou
pFepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovaném CNB platném k datu rozvahy. Vysledny zisk nebo ztrata z
prepodtu aktiv a pasiv vycislenych v cizi méné, kromé& majetkovych Gc&asti v cizi méné, pfipadné polozek zajistujicich
ménové riziko plynouci ze smluv, které jesté nejsou vykazany v rozvaze Podfondu, nebo ofekavanych budoucich
transakci, je vykazan ve vykazu zisku a ztraty jako ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci”.

d) Finanéni nastroje

i) Prvotni zauétovani

Finanéni nastroje jsou prvotné vykazany v realné hodnoté. U vSech finanénich nastroju, s vyjimkou finanénich nastrojl
klasifikovanych v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL), je redlna hodnota pfi prvotnim zauctovani upravena o
transakéni naklady. Realna hodnota pfi prvotnim zaudtovani je obvykle nejlépe doloZena transakéni cenou. Zisk nebo
ztrata pfi prvotnim zauctovani je vykazana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi realnou hodnotou a transak&ni cenou,
dolozitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje nebo ocerfovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji
pouze Udaje z pozorovatelnych trhl. Pro finanéni aktiva ocenéna v nabéhlé hodnoté (AC) je po prvotnim zauctovani
vypoctena a vykazana oekavana uvérova ztrata, coz ma za dusledek okamzitou ucCetni ztratu, ktera je vyjadfena
prostfednictvim opravné polozky.

i) Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich aktiv — kategorie ocenéni

Podfond klasifikuje finanni aktiva do jedné z nésledujicich ocerfovacich kategoriich:
o finanéni aktiva v nabé&hlé hodnoté (AC),
e finanéni aktiva v realné hodnoté do zisku a ztraty (FVTPL),
e finanéni aktiva v realné hodnoté proti uctiim vlastniho kapitalu (FVOCI).

Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych finanénich aktiv zavisi na obchodnim modelu Podfondu pro spravu portfolia
souvisejicich aktiv a charakteristice smluvnich penéznich tokd daného aktiva.

iii) Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich aktiv — obchodni model

Obchodni model odrazi zpusob, jakym ucetni jednotka spravuje aktiva za u¢elem vytvareni penéznich tokl — zda je cilem
ucetni jednotky:
e pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv — obchodni model ,drzeno za u€elem ziskani smluvnich penéznich
tokd;
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e vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv — obchodni model ,drZzeno za ucelem
ziskani smluvnich penéznich tok( a prodeje“; nebo

e ostatni obchodni modely pro financni aktiva klasifikovana jako soucast ,jiného“ obchodniho modelu a ocenéna v
kategorii FVTPL.

Obchodni model je ur€en pro skupinu aktiv na zakladé vSech relevantnich dikazl o ¢innostech, které ucetni jednotka
podstupuje k dosazeni cile stanoveného pro portfolio, a které jsou k dispozici v den hodnoceni. Mezi faktory posuzované
u€etni jednotkou pfi ur€ovani obchodniho modelu patfi ucel a sloZeni portfolia, pfedchozi zkudenosti s tim, jak byly
inkasovany penézni toky z pfFislusnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovana a fizena a jak jsou vyhodnocovany vysledky
aktiv.

Ugetni jednotka vyhodnotila, e ma pouze jeden obchodni model, kterym je obchodni model Fizeni finanénich nastrojd
na bazi realné hodnoty, kdy finanéni aktiva a finanéni zavazky jsou fizeny a jejich vykonnost je vyhodnocovana na zakladé
realné hodnoty. Obhospodarovatel Podfondu provadi rozhodnuti na zakladé realné hodnoty aktiv a tato aktiva fidi s cilem
tuto realnou hodnotu realizovat. Dale sleduje primarné vyvoj redlnych hodnot aktiv a zavazt Podfondu z diivodu
pravidelného vypoctu a zvefejnéni ¢isté hodnoty aktiv na 1 investi¢ni akcii. Z tohoto divodu jsou veskera finanéni aktiva
a finanéni zavazky zafazeny do kategorie finanénich nastroji ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL).

iv) Ocenovani

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k uhradé zavazku v fadné transakci mezi
Ucastniky trhu k datu ocenéni. Nejlepsim dikazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu. Aktivni trh je takovy, ve
kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazkd provadi v dostateéné frekvenci a objemu, aby pribézné poskytovaly
informace o cenach. Redlna hodnota finan¢nich nastroju obchodovanych na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek
kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozZstvi, které Ucetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy
bézny denni objem obchodovani na trhu neni schopen absorbovat drzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice
v jedné transakci by mohlo ovlivnit kdtovanou cenu. Ocenéni realnou hodnotou je blize popsano v bodé 18 prilohy.

Transakéni naklady jsou prirlistkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim finan¢niho aktiva
nebo zavazku. PFirGstkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by ucetni jednotka nenabyla ¢i nepozbyla
finan€niho nastroje nebo by jej nevydala. Transakéni naklady zahrnuji poplatky a provize obchodnim zastupcum (véetné
zaméstnancu, ktefi plsobi jako obchodni zastupci), poradcim, makléfim a prodejcim, dale odvody regulaénim organim
a burzam a pfevodové dané a jiné poplatky. Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na
financovani, interni spravni naklady nebo naklady na drzbu.

V) Reklasifikace finanénich aktiv

Finanni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyZz se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni.
Reklasifikace ma prospektivni viiv a je aplikovana od pocatku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné
obchodniho modelu.

Ugetni jednotka b&hem soudasného a predchoziho obdobi nezménila svdj obchodni model ani neprovedla Zadné
reklasifikace.

vi) Oductovani finanénich aktiv
Ugetni jednotka odUétuje finanéni aktiva v nasledujicich pfipadech:
e aktiva jsou splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela jinym zpusobem, nebo
e UCetni jednotka pfevedla prava z penéznich toku z finan¢nich aktiv nebo vstoupila do dohody o pfevodu aktiva,
pfi¢emz (i) jsou na jinou protistranu pfevedeny v podstaté vSechna rizika a uzitky plynouci z vlastnictvi aktiva,
nebo (ii) nejsou pfevedena v podstaté vSechna rizika a odmény plynouci z vlastnictvi, ale ucetni jednotka si diky
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dohodé o pfevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud protistrana takové dohody nema
Zadnou redlnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobé, aniz by omezovala tento prodej
jakymikoliv restrikcemi.

vii) Modifikace financnich aktiv

V pfipadech, kdy Gc¢etni jednotka opétovné sjednava nebo jinak upravuje smluvni podminky finanénich aktiv, ucetni
jednotka posuzuje, zda je zména smluvnich penéznich tokl vyznamna &i nikoliv.

Pokud jsou zménéné penézni toky vyznamné podstatné odlisné, ucetni jednotka oductuje plvodni finanéni aktivum a
vykaze nové finanéni aktivum v realné hodnoté. Datum opétovného sjednani se povazuje za datum prvotniho zauctovani
pro nasledné vypocty znehodnoceni, véetné uréeni, zda doslo k vyznamnému narUlstu avérového rizika.

Pokud se zménéné penézni toky vyznamné neli§i od plavodnich, pak takovato zména nevede k oducétovani finanéniho
aktiva. Ugetni jednotka prepoéita hrubou G&etni hodnotu diskontovanim upravenych smiuvnich penéznich tokd pdvodni
efektivni urokovou mirou (nebo efektivni irokovou mirou upravenou o uvérové riziko pro finanéni aktiva POCI).

viii) Financni zavazky — kategorie ocenéni

Ugetni jednotka muze klasifikovat své finanéni zavazky, jiné nez finanéni zaruky a poskytnuté pfisliby, jako ocefiované:
¢ nabé&hlou hodnotou, nebo
e realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Ugetni jednotka klasifikuje a ocefiuje své finanéni zavazky realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL), jelikoZ sva
finanéni aktiva a finanéni zavazky fidi a jejich vykonnost je hodnocena na zakladé realné hodnoty a v souladu se
zdokumentovanou strategii fizeni rizik a investi¢ni strategii.

ix) Finanéni zavazky — oductovani
Finan¢ni zavazky jsou oductovany v okamziku, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve smlouvé a je spojena se zavazkem,

splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost. Rozdil mezi hodnotou zavazku v u€etnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo
byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi ¢astkou za tento zavazek uhrazenou, se zUétuje do ziskl(l nebo ztrat.

X) Kompenzace

Finan¢ni aktiva a zavazky jsou kompenzovany a Cista vySe je vykazana v rozvaze, jestlize ma Podfond pravné
vymahatelny narok vykazané ¢astky kompenzovat a ma v umyslu vypofadat pfislusné aktivum a pfisluSny zavazek v
Cisté vySi nebo realizovat pfislusné aktivum a zaroveri ve stejny okamzik vypofadat pfislusny zavazek. Néktera financéni
aktiva a zavazky mohou byt na zakladé pravné vymahatelnych smluvnich ujednani kompenzovana, ale ve vykazech ke
kompenzaci nedochdazi a nejsou vykazana v Cisté vysi.

e) Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami a pohledavky za nebankovnimi subjekty

Polozky rozvahy ,Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami“ a ,Pohledavky za nebankovnimi subjekty“ zahrnuji
nasledujici:

e bézné ucty u bank nebo druzstevnich zaloZen, terminované vklady u bank nebo druzstevnich zalozen;

e Uvéry a pljcky povinné ocenéné realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Nabéhlé uroky jsou soucasti uctovych skupin, v nichZ je o aktivech uc¢tovano a jsou vykazovany spole¢né s danym
aktivem.

f) Majetkové uéasti ve spoleénostech s rozhodujicim vlivem

Ugasti s rozhodujicim vlivem jsou majetkovymi Gi¢astmi ve spoleénostech ovladanych Podfondem, v nichz Podfond m(ize
uréovat finanéni a provozni politiku s cilem ziskat pfinosy z €innosti spole¢nosti.
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Kontroly je dosazeno, pokud je Podfond vystaven variabilnim vynosim nebo na né ma pravo na zakladé své
angazovanosti v této jednotce a muize tyto vynosy prostfednictvim své moci nad ni ovliviiovat. Podfond ovlada jednotku,
do niz investoval, pouze tehdy, pokud plati, Ze:
¢ ma moc nad jednotkou, do niz investoval (j. na zakladé hlasovacich prav ma schopnost Fidit aktivity jednotky, do
niz investoval),
e nazakladé své angazovanosti v jednotce, do niz investoval, je vystaven variabilnim vynosim nebo ma na takové
Vynosy pravo,
e je schopen vyuzivat moci nad jednotkou, do niz investoval, k ovlivnéni vysSe svych vynosu.

Pfi prvotnim zachyceni je ucast ve spole€nosti zachycena v pofizovaci hodnoté, ktera pfedstavuje realnou hodnotu.

Nasledné je uCast ve spole€nosti vykazana v realné hodnoté. Pfecenéni UCasti ve spoleCnostech v€etné prepoctu cizich
mén je vykazano ve vykazu zisku a ztraty v poloZce ,Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci®.

d) Rezervy

Rezervy jsou vykazany v okamziku, kdy Podfond ma v dasledku minulych udalosti souasny zavazek, jelikoz
pravdépodobné pro vyporadani zavazku bude vyzadovan odliv zdroji predstavujici ekonomicky prospéch a muze byt
proveden spolehlivy odhad vySe zavazku.

h) Dan z prijmu
Dariovy naklad zahrnuje splatnou a odloZzenou dan. Srazkova dar ve vySi, kterou nelze odecist od splatné dang, tvofi
soucast danového nakladu.

Splatna dan zahrnuje odhad dané vypocteny z danového zakladu s pouzitim danové sazby platné v prvni den ucetniho
obdobi a veSkeré domérky a vratky za minula obdobi.

Rezervu na dan z pfijma vytvaFi Podfond vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni mezitimni Ucetni zavérky predchazi
okamziku stanoveni vySe darnové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi Podfond rezervu rozpusti a zauctuje
zjisténou dariovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na daf z pfijm0 snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijma, pfipadna vysledna pohledavka je
vykazana v aktivech v poloZce ,Ostatni aktiva“.

Odlozena dan se vykazuje u vSech prechodnych rozdill mezi uc¢etni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze a jejich
danfovou hodnotou s pouzitim upiné zavazkové metody.

Odlozena danova pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdépodobné& mozno realizovat proti o€ekavanym
zdanitelnym ziskdm v budoucnosti.

Pro vypocet odlozené dané se pouziva schvalena danova sazba pro obdobi, v némz Podfond oCekava jeji realizaci.

K datu sestaveni mezitimni uéetni zavérky neni Podfond poplatnikem dorovnavaci dané a nepredpoklada, ze se jim v
dohledné dobé stane.

i) Vydané investi¢ni akcie Podfondu

Vydané investi¢ni akcie Podfondu pfedstavuji tzv. ,nastroje s prodejni opci“. Nastroj s prodejni opci je takovy finanéni
nastroj, ktery zahrnuje smluvni zavazek emitenta zpétné odkoupit & umofit tento nastroj za hotovost nebo jiné finanéni
aktivum pfi uplatnéni prodejni opce. Odchylné od definice finan€niho zavazku je nastroj, ktery zahrnuje takovyto zavazek,
klasifikovan jako kapitalovy nastroj, pokud ma vSechny znaky uvedené v IAS 32 odst. 16A a 16B.
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Vydané investi¢ni akcie Podfondu splfuji definici finanéniho zavazku dle IAS 32, ale nesplfiuji podminky uvedené v
IAS 32 odst. 16A a 16B. Tyto nastroje jsou tedy klasifikovany jako finanéni zavazek a jsou vykazovany v polozce ,Cista
hodnota aktiv nalezejici drziteldm investi¢nich akcii“.

Polozka rozvahy ,Cistad hodnota aktiv naleZejici drzitelim investiénich akcii“ se odchyluje od nazvd poloZzek rozvahy
definovanych dle pfilohy €. 1 ve vyhlasce €. 501/2002 z divodu zachovani vérného a poctivého obrazu v souladu § 7
zakona €. 563/1991, o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpisu.

j) Uétovani nakladd a vynosti

Naklady a vynosy se Uctuji Easoveé rozliSené, tj. do obdobi, s nimz ¢asové i vécné souviseji.

k) Vynosové a nakladové uroky

Urokové vynosy a Urokové naklady z aktiv a zavazkd uréenych k obchodovani a z ostatnich finanénich aktiv a finanénich
zavazku ocenénych ve FVTPL jsou vykazany v polozce ,Vynosy z Urok( a podobné vynosy“ a ,Naklady na uUroky a
podobné naklady“ ve vykazu zisku a ztraty.

I) Naklady na poplatky a provize, spravni naklady
Jednorazové poplatky s vyjimkou téch, které jsou pfimo spojeny s nakupem cennych papirti ve FVOCI, jsou Uc¢tovany
pfimo do nakladd.

m) Pouziti odhad

Sestaveni mezitimni Uc¢etni zavérky vyzaduje, aby vedeni Podfondu provadélo odhady, které maji vliv na vykazované
hodnoty aktiv a pasiv i podminénych aktiv a pasiv k datu sestaveni mezitimni G€etni zavérky a nakladd a vynosl
v pFislusném ucetnim obdobi. Tyto odhady jsou zaloZeny na informacich dostupnych k datu sestaveni mezitimni u¢etni
zavérky a mohou se od skute¢nych vysledku lisit.

n) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mezitimni ucetni zavérky, je zachycen v ucetnich
vykazech v pfipadé, ze tyto udalosti poskytuji doplfiujici dlikkazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni mezitimni u&etni zavérky doslo k vyznamnym udalostem

zohledriujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dusledky téchto udalosti popsany v pfiloze, ale nejsou
zaudtovany v ucetnich vykazech.

3. POHLEDAVKY ZA BANKAMI A DRUZSTEVNIMI ZALOZNAMI

tis. K¢ 30. ¢ervna 2026 31. prosince 2025

Bé&Zné ucty u bank 610 012 46 803
Celkem 610 012 46 803

K 30. €ervnu 2026 a k 31. prosinci 2025 mél Podfond b&zné ucty vedené v ménach CZK a EUR u spolenosti Banka
CREDITAS a.s. a bézny ucet vedeny v CZK u spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
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4. POHLEDAVKY ZA NEBANKOVNIiMI SUBJEKTY

tis. K¢

30. ¢ervna 2026

31. prosi

nce 2025

Poskytnuté uveéry:

Elektrarna Prostéjov s.r.o. 1550 632 2010948
GAMA Volt lll s.r.o. 32732 -
GAMA Volt IV s.r.o. 46 651 -

Celkem 1630 015 2010948

V Cervnu 2026 poskytl Podfond uvérové linky spoleé¢nostem GAMA Volt Il s.r.o. a GAMA Volt IV s.r.o. na financovani
vystavby bateriovych ulozist. Konecna splatnost téchto Uvérovych linek je 31. prosince 2040. Spolecnost Elektrarna
Prostéjov s.r.o. soucasné v ¢ervnu 2026 zcela splatila nejstarsi avérovou linku poskytnutou Podfondem.

VSechny pohledavky za nebankovnimi subjekty jsou ocefiované ve FVTPL dle IFRS 9.

5. UCASTI S ROZHODUJICiM VLIVEM

a) Prehled ucasti s rozhodujicim vlivem

Podfond k 30. éervnu 2026 vlastnil podil v nasledujici spolecnosti:

Podil na Podil na Ostatni Vlastni
Obchodni firma (tis. sidlo Predmét Datum 23kl hlas Zakladni slozky Kapital
K¢) podnikani | akvizice ka ita’a-lu réveo;:h kapital* vlastniho cellgem*
P P kapitalu*
Sokolovska
E'fg“ama Prostéjov ﬁgfl’i% 186 v;llgli(t)rll):y 7.3.2024 100 % 100 % 121 730985, 731106
00 Praha 8
Sokolovska
675/9, Akumulace o o
GAMA Volt lll s.r.o. Karlin, 186 elektfiny 29.4.2026 100 % 100 % 20 -71 -51
00 Praha 8
Sokolovska
675/9, Akumulace o o
GAMA Volt IV s.r.o. Karlin, 186 elektfiny 6. 5. 2026 100 % 100 % 20 -200 -180
00 Praha 8
Sokolovska
o Obchod
Sf‘g"A Commodities ﬁgﬂ’% 186 | S clektiinou | 1.6.2026 100 % 100 % 15 -936 921
T ! a plynem
00 Praha 8

* Udaje na zakladé neauditovanych financnich vykazt jednotlivych spolecnosti k 30. ervnu 2026.

Ve druhém c¢tvrtleti roku 2026 Podfond nabyl u&asti ve spoleénostech GAMA Volt Il s.r.o., GAMA Volt IV s.r.o. a GAMA
Commodities s.r.o. Spole¢nosti GAMA Volt lll s.r.o. a GAMA Volt IV s.r.o. pfipravuji projekty bateriovych Ulozist
uréenych predevsim pro poskytovani sluzeb vykonové rovnovahy. Spole¢nost GAMA Commodities s.r.o. je uréena k

obchodovani s elektfinou a plynem vyhradné pro spole¢nosti viastnéné Podfondem.
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Podfond k 31. prosinci 2025 vlastnil podil v nasledujici spole¢nosti:

. . Ostatni .
Obchodni firma (tis. . Predmét Datum Poc!|l na el e Zakladni slozky Vlas.t|’1|
o Sidlo R .. zakl. hlas. i e ; kapital
K¢) podnikani | akvizice Kapitalu ravech kapital vlastniho celkem™
P P kapitalu**
Sokolovska
Elektrarna Prostéjov 675/9, Vyroba
Sro. Karlin, 186 | elektfiny 7.3.2024 100 % 100 % 121 849 463 849 584
00 Praha 8

** Udaje na zékladé auditované tdetni zavérky k 31. prosinci 2025

b) Realna hodnota ucasti s rozhodujicim viivem

Obchodni firma k 30. €ervnu 2026 (tis. K¢) Porizovaci cena Upra\il;::;ruélnou Realna hodnota

Elektrarna Prostéjov s.r.o. 2 566 106 241 334 2 807 440
GAMA Volt lll s.r.o. 6 - 6
GAMA Volt IV s.r.o. 6 - 6
GAMA Commodities s.r.o. - - -

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢)

Uprava na realnou
hodnotu

Elektrarna Prostéjov s.r.o. 2 566 106 241 334 2 807 440

Celkem | 2560106 24133 2 807 440

VSechny Uc¢asti s rozhodujicim vlivem jsou ocenované ve FVTPL dle IFRS 9.

Obchodni firma Pofizovaci cena Realna hodnota

6. OSTATNI PASIVA

tis. K¢ 30. ¢ervna 2026 31. prosince 2025

Dohadné uéty pasivni 2196 1728
Zavazky vuci investorim z nevydanych investi¢nich akcii 1528 1312
Zavazky vuci dodavatelim - 190

7. CiSTA HODNOTA AKTIV NALEZEJiCi DRZITELUM INVESTICNICH AKCIi

Hodnota vykazovana v polozce ,Cista hodnota aktiv nalezejici drziteldm investiénich akcii“ jako zavazek v souladu s IAS
32 se sklada k 30. €ervnu 2026 z:

- 146 894 237 ks vydanych Prioritnich investi¢nich akcii (CZK) — ,PIAC*

- 4132 946 ks vydanych Prioritnich investi¢nich akcii (EUR) — ,PIAE"

- 2970440 537 ks vydanych Prioritnich plus investi¢nich akcii (CZK) — ,PPIAC*

- 7781 290 ks vydanych Prioritnich plus investiénich akcii (EUR) — ,PPIAE"

- 951 116 332 ks vydanych Hedging investi¢nich akcii — ,HIA®
jejichz drzitelé maji pravo na zpétny odkup ze strany Podfondu (viz bod 2i).

Zakladem pro stanoveni ceny investiéni akcie Podfondu pro ucely vydavani a zpétného odkupu investi¢nich akcii
Podfondu je vySe &istych aktiv Podfondu. Cena investi¢ni akcie je vypocitavana jako podil vySe &istych aktiv Podfondu
(NAV) a poctu vydanych investi¢nich akcii k danému dni. Investi¢ni akcie jsou prodavany investorim na zakladé mésicné
stanovované hodnoty investi¢ni akcie.
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a) Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Podfondu v ks

ks investi¢nich akcii PIAC PIAE PPIAC PPIAE HIA Celkem

Zustatek k 1. lednu 2025 66 509 893 1513303 | 2129131 321 1479 919 946 509 736 | 3 145144 172
Vydané béhem obdobi 56 216 465 2731728 844 129 311 5867 919 - 908 945 423
Odkoupené béhem obdobi - - -65 298 508 - - -65 298 508
Prestupy mezi investi¢nimi akciemi -1 974 333 -405 783 1928 418 403 677 - -48 021
Zustatek k 31. prosinci 2025 120 752 025 3839248 2909 890 542 7751 515 946 509 736 3 988 743 066
Zustatek k 1. lednu 2026 120 752 025 3839248 | 2909 890 542 7751 515 946 509 736 | 3 988 743 066
Vydané béhem obdobi 26 142 212 293 698 60 549 995 461 491 4 606 596 92 053 992
Odkoupené béhem obdobi - - - -431 716 - -431 716

Zustatek k 30. ¢ervnu 2026 146 894 237 4 132 946 2 970 440 537 7 781 290 951 116 332 4 080 365 342

b) Vyvoj vydanych investi¢nich akcii Podfondu v tis. Ké

tis. K¢ PIAC PIAE PPIAC PPIAE HIA Celkem
Zustatek k 1. lednu 2025 68 790 39 228 2 252 241 38 440 1036 336 3435035
Zmena Cisté hodnoty aktiv 8 896 5258 203 870 11189 30528 259 741
nalezejici drziteldm inv. akcii

Vydané béhem obdobi 59 530 71368 958 000 153 175 - 1242 073
Odkoupené béhem obdobi - - -70 000 - - -70 000
Pfestupy mezi investi¢nimi akciemi -2 081 -10 589 2081 10 589 - -
Kurzové rozdily z vydanych - 2748 - 5019 - 7767
investinich akcii v cizich ménach

Zustatek k 31. prosinci 2025 135135 102 517 3 346 192 208 374 1 066 864 4 859 082
Zustatek k 1. lednu 2026 135135 102 517 3346 192 208 374 1 066 864 4 859 082
Zména Cisté hodnoty aktiv

nalezejici drzitelam inv. akcif 5728 3434 136 720 7 358 -87 779 65 461
Vydané béhem obdobi 29 900 7983 72 000 12 624 5000 127 507
Odkoupené béhem obdobi - - - -11 789 - -11 789
.Kurzoyvé 'rozdily.z’ vygla’nych - - 58 - 11 - 69
investi¢nich akcii v cizich ménach

Zustatek k 30. éervnu 2026 170 763 113 992 3 554 912 216 578 984 085 5040 330

c) Cista hodnota aktiv na investiéni akcii

PIAC 30. ¢ervna 2026 31. prosince 2025
Vydané investicni akcie v tis. K& 170 763 135135
Vydané investi¢ni akcie v ks 146 894 237 120 752 025

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v K¢

PIAE 30. ¢ervna 2026 31. prosince 2025
Vydané investicni akcie v tis. K& 113 992 102 517
Vydané investi¢ni akcie v ks 4 132 946 3839248

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v EUR
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PPIAC

30. ¢ervna 2026

31. prosince 2025

Vydané investi¢ni akcie v tis. K&

3554912

3 346 192

Vydané investi¢ni akcie v ks

Cista hodnota aktiv na investiéni akcii v Ké

2970 440 537

2909 890 542

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v EUR

PPIAE 30. cervna 2026 31. prosince 2025
Vydané investi¢ni akcie v tis. K& 216 578 208 374
Vydané investicni akcie v ks 7781290 7751515

Cista hodnota aktiv na investi¢ni akcii v K¢

HIA 30. ¢ervna 2026 31. prosince 2025
Vydané investicni akcie v tis. K& 984 085 1 066 864
Vydané investi¢ni akcie v ks 951 116 332 946 509 736

8. HODNOTY PREDANE K OBHOSPODAROVANI

Podfond predal cely svilj majetek k obhospodarfovani CREDITAS IS.

9. CISTE UROKOVE VYNOSY

tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025

Urokové vynosy z poskytnutych avéra a pajsek 82 863 29 504
Urokové vynosy z b&Znych uéttl 733 784
Vynosy z uroka a podobné vynosy celkem 83 596 30 288

10. NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

tis. K¢ 1.1.-30. 6. 2026 1.1.-30. 6. 2025
Provize za zprostfedkovatelskou ¢innost 1736 825
Bankovni poplatky 11 13
Celkem 1747 838
11. ZISK NEBO ZTRATA Z FINANCNICH OPERACI

tis. K¢ 1.1.-30. 6. 2026 1.1.-30. 6. 2025
Zisk/ztrata z poskytnutych uvérd povinné ocefiovanych ve FVTPL -11 279 4474
Zisk/ztrata z vkladovych uctd povinné ocerfiovanych ve FVTPL 2622 -1160
Zisk/ztrata z kurzovych rozdilll z vydanych investi¢nich akcii -69 2297
Zisk/ztrata z kurzovych rozdilt z ostatnich pohledavek a zavazku -90 -895
Zisk (+) / ztrata (-) z finan€nich operaci -8 816 ‘ 4716
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12. SPRAVNIi NAKLADY

tis. K¢ 1.1.-30. 6. 2026 1.1.-30. 6. 2025

Naklady na administraci Podfondu 1464 1919
Naklady na obhospodarovani Podfondu 732 400
Naklady na depozitare 327 272
Pravni a notafrské sluzby 138 -
Naklady na odménu auditorské spole€nosti — povinny audit u€etni zavérky 121 123
Naklady na zaméstnance - 80
Dariové poradenstvi - 18
Ostatni spravni naklady 551 4
Celkem 3333 2816

13. DAN Z PRIJMU

a) Dan z pfijmu

tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1.-30. 6. 2025

Dan splatna za sledované obdobi 4122 1227
Dan splatna za minula ucetni obdobi 117 7
Celkem 4239 ‘ 1234

b) Darn splatna za sledované obdobi

Splatna dan za sledované obdobi celkem

tis. K¢ 1.1. - 30. 6. 2026 1.1. - 30. 6. 2025

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi pred zdanénim 69 700 31 350
Vynosy nepodléhajici zdanéni - -10 557
Danoveé neuznatelné naklady 12738 3751
Zaklad dané 82 438 24 544
Splatna dan z pFijmt ve vysi 5 % 4122 1227

Vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni mezitimni ucetni zavérky pfedchazi okamziku stanoveni vyse dafiové povinnosti,
vykazal Podfond rezervu na dan z pfijm0 ve vysi 3 425 tis. K& k 30. ¢ervnu 2026 (k 31. prosinci 2025: 2 879 tis. K&),
ktera predstavuje rozdil mezi vypoltenou splatnou dafiovou povinnosti k 30. Cervnu 2026 ve vySi 4 122 tis. K&
(k 31. prosinci 2025: 3 575 tis. K&) a zaplacenymi zalohami na dan z pfijmU ve vysi 697 tis. KE (k 31. prosinci 2025:

696 tis. K&).

c) Odlozena dan

Hospodareni Podfondu nedava za vznik transakcim s odlozenym dafiovym dopadem a z toho titulu také o odlozené dani

neuctuje.

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz

strana 16/ 29



14. TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

tis. K¢

. Cervna 2026

31. prosince 2025

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Uvéry poskytnuté spole&nosti Elektrarna Prost&jov s.r.o. 1550 632 2010948
Uvér poskytnuty spoleénosti GAMA Volt lll s.r.o. 32732 -
Uvér poskytnuty spoleénosti GAMA Volt IV s.r.o. 46 651 -

tis. K¢

1. 1. - 30. 6. 2026

1.1.-30. 6. 2025

Vynosy z Urokd a podobné vynosy

Urokové vynosy z poskytnutych tvéra — Elektrarna Prostéjov s.r.o. 82 504 29 504
Urokové vynosy z poskytnutych uvérd — GAMA Volt Il s.r.o. 177 -
Urokové vynosy z poskytnutych Gvérd — GAMA Volt IV s.r.o. 182 -

15. VYNOSY/NAKLADY DLE GEOGRAFICKYCH OBLASTI

Podfond realizoval vesSkeré své vynosy a naklady v mezitimnim u€etnim obdobi i ve srovnatelném ucetnim obdobi na

uzemi Ceské republiky.

16. KLASIFIKACE FINANCNICH AKTIV A FINANCNICH ZAVAZKU

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi finan¢nich aktiv

a finanénich zavazku:

k 30. ¢ervnu 2026 (tis. KC) Povinné ve FVTPL Urcené ve FVTPL Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 610 012 - 610 012
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1630015 - 1630015
Ugasti s rozhodujicim vliivem 2 807 452 - 2 807 452
Finanéni aktiva celkem 5047 479 - 5047 479
Ostatni pasiva — provozni finanéni zdvazky - 3724 3724
Cista hodnota aktiv naleZejici drziteltim investiénich akcii - 5040 330 5040 330
Finanéni zavazky celkem - 5 044 054 5044 054
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Povinné ve FVTPL Uréené ve FVTPL Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 46 803 - 46 803
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2010948 - 2010948
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 807 440 - 2 807 440

Financni aktiva celkem

Ostatni pasiva — provozni finanéni zdvazky

4 865 191

3230

4 865 191
3230

Cista hodnota aktiv nalezejici drzitelim investiénich akcii

4 859 082
4 862 312

4 859 082

4 862 312

Finanéni zavazky celkem

17. FINANCNi NASTROJE - RIiZENIi RIZIK

Podfond je vystaven rizikovym faktoriim, které jsou vSechny blize podrobné popsany ve statutu Podfondu. Soucasti
vnitfniho fidiciho a kontrolniho systému obhospodafovatele Podfondu je strategie Fizeni téchto rizik vykonavana
prostfednictvim oddéleni Fizeni rizik nezavisle na Fizeni portfolia. Prostfednictvim této strategie CREDITAS IS
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vyhodnocuje, méfi, omezuje a reportuje jednotliva rizika. V ramci strategie fizeni rizik jsou sledovana rizika roztfidéna
tak, aby bylo zabezpeceno, Ze jsou sledovana a vhodné oSetfena rizika nejméné v oblastech rizik koncentrace, rizika
nedostateéné likvidity, rizik protistran, trznich a operacnich rizik.

a) Uvérové riziko
Uvérové riziko, které zahrnuje i riziko protistrany, je riziko ztraty ze selhani protistrany tim, Ze nedostoji svym zavazkdm
podle podminek smlouvy, pficemz podskupinou uvérového rizika je vypofadaci riziko.

CREDITAS IS Fidi uvérové riziko Podfondu zejména omezenim expozice vici jednotlivym protistranam a emitentdm,
uzaviranim nékterych transakci pouze s povolenymi protistranami, schvalovanim protistran pro nékteré transakce a
vybérem depozitafe apod. Kontrolu dodrZovani limitd provadi oddéleni Risk Managementu. Podfond investuje pouze do
finanénich aktiv, pro které existuje bud rating od externich ratingovych agentur, nebo které prosly internim kreditnim
ratingovym procesem a maji tedy interni kreditni rating. Podfond nedrzi Zadna aktiva, ktera by méla rating hor$i nez CCC
po prevedeni interné pfidéleného ratingu podle pfevodového mustku do Skaly agentury Standard & Poor’s.

(i) Maximalni expozice Podfondu vii¢i iuvérovému riziku

Ugetni hodnota finan&nich aktiv ocenénych ve FVTPL predstavuje nejlepsi odhad maximalni expozice Podfondu vi&i
uvérovému riziku.

Expozice vuci

k 30. &ervnu 2026 (fis. K¢) Rozvaha | Podrozvaha | uvérovému | [oskytnuté | Hlavnidruh

riziku celkem zajisténi zajisténi
Pghlvedévlfy za bankami a druzstevnimi 610 012 ) 610 012 ) )
zaloZznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1630015 - 1630015 - -
Expozice vuci . .
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Rozvaha Podrozvaha uvérovému Posllfy:vu't € ""a".!l't'i"",‘h
riziku celkem zajisténi zajisténi
Pghlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 46 803 ) 46 803 ) )
zaloZznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2010948 - 2010948 - -

(ii) Uvérova kvalita jednotlivych druh( aktiv

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

Podfond drzi penézni prostfedky na béznych uétech u spolec¢nosti Banka CREDITAS a.s. a UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., které jsou regulovanymi bankovnimi institucemi pod dohledem CNB. UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. je hodnocena internim kreditnim ratingem ekvivalentnimu stupni A- na ratingové Skale
agentury S&P. Banka CREDITAS a.s. je hodnocena internim kreditnim ratingem ekvivalentnimu stupni AA- na ratingové
Skéale agentury S&P.

Uvérové riziko z téchto vklad( je tak vnimano jako nizké.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Uvérové riziko z Gvér( a zapujéek poskytnutych Podfondem a z pohledavek postoupenych na Podfond je snizovano
provéfovanim dluznikd v ramci zpracovani analyzy ekonomické vyhodnosti. V§echny uvéry byly poskytnuty dcefinym
spole¢nostem Podfondu v ramci bézné podnikatelské €innosti a podle nazoru vedeni CREDITAS IS nepfedstavovaly
vy$8i nez bézné uvérové riziko, ani nevykazovaly jiné nepfiznivé rysy. Podfond pribézné monitoruje finanéni situaci
svych dcefinych spole€nosti a jejich schopnost splacet.
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(iii) Koncentrace uvérového rizika

Koncentrace uvérového rizika vznikda z ddvodu existence uvérovych pohledavek s obdobnymi ekonomickymi
charakteristikami, které mohou ovlivnit schopnost dluzniki dostat svym zavazkam. Ugetni jednotka uplatfiuje systém
limitd vychazejicich ze zakonnych pozadavkul, ustanoveni statutu Podfondu a dalSich internich pravidel, aby
minimalizovala riziko vzniku nezadouci koncentrace uvérového rizika.

Koncentrace dle sektort

k 30. éervnu 2026 (tis. KC) Finanéni organizace Nefinanéni organizace Celkem
Pf)hlveda'vlfy za bankami a druzstevnimi 610 012 } 610 012
zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 1630015 1630015
k 31. prosinci 2025 (tis. Kc) Finanéni organizace Nefinanéni organizace Celkem
Pf)hlvedavlfy za bankami a druzstevnimi 46 803 } 46 803
zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty 2010948 2010948

Koncentrace dle zemépisnych segmentt
Podfond je z hlediska Gvérového rizika vystaven vyhradné subjekttim se sidlem v Ceské republice.

b) Trzni riziko

Pro posouzeni soucasné a budouci finanéni situace maji z uvedenych kategorii nejvétsi vyznam trzni rizika. Trzni riziko
vyplyva z vlivu zmény vyvoje celkového trhu na ceny a hodnoty jednotlivych druh( majetku Podfondu. Tento vyvoj zavisi
na zmé&nach makroekonomické situace a je do zna&né miry nepfedvidatelny. Vyznam tohoto rizika se dale zvy3uje tim,
Ze Podfond je podfondem fondu kvalifikovanych investord zaméfenym v souladu se svym investiénim cilem, uvedenym
ve statutu Podfondu, na specifickou oblast investic, a tedy dochazi i k zvySeni rizika koncentrace. Za této situace mohou
selhat tradi¢ni modely moderniho Fizeni trzniho rizika portfolia sméfujici k maximalizaci vynosu pfi minimalizaci rizika.
Tyto modely pfedpokladaji minimalizaci rizika zejména diverzifikaci portfolia, jejiz mira je vSak v portfoliu Podfondu, s
ohledem na uvedené zaméfeni na uzkou investi¢ni oblast, nutné mensi. | kdyz ve sledovaném obdobi nedoslo k
vyznamnym dopadim expozice Podfondu vici trznimu riziku, do jeho finanéni situace je, s ohledem na uvedené, nutno
zduraznit, Ze historicka vykonnost neni zarukou a dostate¢nym méritkem vykonnosti budouci.

c) Urokové riziko

S ohledem na moZnost Podfondu nabyvat do svého majetku Uro&ena aktiva a zarover mit uroéené zavazky (typicky se
jedna o poskytnuté Uvéry na strané aktiv &i pfijaté Uvéry na strané pasiv), je Podfond v ramci své €innosti vystaven
urokovému riziku, resp. nesouladu mezi uroenymi aktivy a aro€enymi pasivy a dale pak riziku spojenému s pohybem
urokovych sazeb. P¥i Fizeni urokového rizika se snazi Podfond udrzovat pozitivni Urokovy gap, tedy stav, kdy hodnota
urokové citlivych aktiv pfesahuje hodnotu stejné urokoveé citlivych pasiv. Pfi nabyti Grokového aktiva do majetku Podfondu
je porovnavan urokovy vynos a citlivost na zménu urokovych sazeb s aktualnimi urokovymi aktivy a pasivy pfi zohlednéni
oCekavaného budouciho vyvoje. V pfipadé potfeby je urokové riziko zajiStovano napf. urokovym swapem &i jinym
nastrojem v zavislosti na konkrétni situaci pfi zohlednéni naklad(i na zajisténi. Na konci roku 2025 ¢inila dvoutydenni
repo sazba 3,50 %. V pribéhu ¢ervna 2026 doslo k jejimu zvySeni o 25 bazickych bodu na sou¢asnou uroveri 3,75 %.

CREDITAS IS Fidi urokova rizika fondl, kterym jsou vystaveny, aplikaci téchto nastroju:
e zatéZovym a zpétnym testovanim trznich rizik fondd v souladu s platnou legislativou;
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e soustavou investi€nich limitd fond( a postupt k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd, obecné
zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vic&i Urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a zavazky
Podfondu v i€etnich hodnotach uspofadané podle blizsiho z terminl vypofadani, zmény kupdnové sazby nebo splatnosti.

Do 3 312 Urokové

k 30.€ervnu 2026 (tis. K¢) e N 1-5 let Nad 5 let necitlivé Celkem
mésicu mésicu - .
nastroje

Pohledavky za bankami a 609 929 - - - 83| 610012
druzstevnimi zaloZznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 1550 632 79 383 - 1630015
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - 2 807 452 2 807 452
Finanéni aktiva celkem 609 929 - 1 550 632 79 383 2 807 535 5047 479
Qstatm’ pasiva — provozni finan¢ni } } } } 3724 3724
zavazky
Cista hodnota aktiv nalezejici
drziteltm investiénich akcii - - - -| 5040330 5040330
Financ¢ni zavazky celkem - - - - 5 044 054 5 044 054

Gap 609 929 - 1550 632 79 383 -2 236 519
Kumulativni gap 609 929 609 929 2160 561 2239944 3425

Do 3 312 Urokové
k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) mésici mésicu 1-5 let Nad 5 let necitlivé Celkem

nastroje

Pohledavky za bankami a 46733 . . . 70 46 803
druzstevnimi zaloznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 805 251 1205 697 - - 2010948
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - 2 807 440 2 807 440
Finanéni aktiva celkem 46 733 805 251 1205 697 - 2 807 510 4 865 191
O:statm’ pasiva — provozni finanéni ) ) ) ) 3230 3230
zavazky
Cista hodnota aktiv nlezejici : : : | 4859082 4859082
drziteldm investi€nich akcii
Finanéni zavazky celkem - - - - 4 862 312 4 862 312

Gap

Kumulativni gap

Analyza citlivosti urokového rizika
Nasledujici tabulka je zaloZzena na expozici k urokovym sazbam pro derivatové i nederivatové nastroje k rozvahovému
dni. Model predpoklada fixni strukturu rozvahy podle Urokové citlivosti. Stanovené zmény, které nastaly na za¢atku roku,
jsou konstantni v pribéhu vykazovaného obdobi, tzn. model je zalozen na pfedpokladu, Ze prostfedky uvolnéné
splacenim nebo prodejem uUrocenych aktiv a pasiv budou reinvestovany do aktiv a pasiv se stejnou urokovou citlivosti a

zbytkovou splatnosti.
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Tabulka nize zobrazuje dopad na vykazu zisku a ztraty a rozvahovou polozku Cistd hodnota aktiv nalezejici drzitelGm
investiCnich akcii, pokud by eurova vynosova kfivka skokové vzrostla/poklesla o 100 bazickych bodl a za predpokladu,
Ze ostatni urokové miry by zGstaly nezménéné.

Rust sazeb o 100 bazickych Pokles sazeb o 100 bazickych

1. 1. - 30. 6. 2026 (tis. KC) boddi bodui

Dopad do vykazu zisku a ztraty -47 429 50 131

Dopad na &istou hodnotu aktiv naleZejici drzitelim
investi¢nich akcii

-47 429 50 131

Rust sazeb o 100 bazickych Pokles sazeb o 100 bazickych

2025 (tis. K¢&) s o

Dopad do vykazu zisku a ztraty -58 513 61 846

Dopad na &istou hodnotu aktiv naleZejici drzitelim
investicnich akcii

-58 513 61 846

d) Ménové riziko

Aktiva Podfondu stejné jako jeho pasiva mohou byt denominovana v rdznych ménach, Podfond tak mize byt vystaven
béhem své cinnosti ménovému riziku prostfednictvim kurzovych rozdild. Pokud je to mozné, snazi se CREDITAS IS
ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména
hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud CREDITAS IS
neni schopna dosahnout vyvazenosti, vyuziva s ohledem oCekavany budouci vyvoj a aktualni trzni podminky nastroje
pro zajisténi ménového rizika — ménové forwardy, swapy &i jiné nastroje dle potfeby. Cilem téchto operaci je omezit
negativni vliv kurzovych rozdill na majetek/zavazky Podfondu. Ménové riziko vznika nejcastéji v ramci investi¢ni ¢innosti
Podfondu a po praktické strance je fizeno hned pfi jeho vzniku, kdy je zjiStovan dopad transakce na devizovou pozici
Podfondu a zaroveri uréen zplsob, jakym bude fizeno, a to pfi zohlednéni aktualni a oéekavané budouci devizové pozice
Podfondu, pfedpokladaném vyvoji ménového kurzu a nakladu na zajisténi tohoto rizika.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu vi¢i ménovému riziku.

k 30. ¢ervnu 2026 (tis. KC) CZK EUR Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 12 504 597 508 610 012
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1102769 527 246 1630 015
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 807 452 - 2 807 452
Celkem aktiva 3922725 1124 754 5 047 479
Ostatni pasiva 1708 2016 3724
Rezervy 3425 - 3425
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim investiénich akcii 4709 760 330 570 5040 330
Celkem pasiva 4714 893 332 586 5 047 479

Cista devizova pozice -792 168 792 168 -
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k 31. prosinci 2025 (tis. Kc) CZK EUR Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZznami 41735 5068 46 803
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 1788774 222 174 2010948
Ugasti s rozhodujicim vlivem 2 807 440 - 2 807 440
Celkem aktiva 4 637 949 227 242 4 865 191
Ostatni pasiva 1559 1671 3230
Rezervy 2879 - 2879
Cista hodnota aktiv nalezejici drziteliim investiénich akcii 4548 191 310 891 4 859 082
Celkem pasiva 4 552 629 312 562 4 865 191

Analyza citlivosti ménového rizika
Nasledujici tabulka uvadi dopad z potencialniho zhodnoceni/znehodnoceni kurzu cizich mén vic&i KE. Model pfedpoklada
fixni mé&novou strukturu rozvahy. Tabulka nize zobrazuje dopad na vykaz o Upiném vysledku a polozku rozvahy ,Cista
hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii“, pokud by K¢ posilila/ oslabila vii¢i EUR o 6 %, jelikoz Podfond ma
cizoménovou expozici pouze v EUR.

1. 1. - 30. 6. 2026 (tis. KC)

Posileni KE viaci EUR o 6 %

Oslabeni Ké vici EUR o 6 %

Dopad do vykazu zisku a ztraty

-47 530

47 530

Dopad na Cistou hodnotu aktiv nalezejici drzitelim

investi¢nich akcii

-47 530

47 530

2025 (tis. K¢)

Posileni K€ viaci EUR o 6 %

Oslabeni Ké vici EUR o 6 %

Dopad do vykazu zisku a ztraty

5119

-5 119

,Dopadv“? cistouﬂhodnotu aktiv nalezejici drzitelim 5119 5119
investi¢nich akcii

e) Riziko likvidity

Vedle trzniho rizika je Podfond vystaven také riziku nedostatecné likvidity, které spociva v tom, ze Podfond nebude
schopen dostat svym zavazkim v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Podfondu mohou vznikat zavazky z jeho provozni
¢innosti (napf. zavazky vuci depozitafi, auditordm, znalciim), investi¢ni ¢innosti (napf. uhrada kupni ceny za nabyvané
aktivum), pfipadné také ve vztahu k investorim Podfondu z titulu Zadosti o odkup cennych papirt, pokud to statut Ci
povaha Podfondu umoziuje. Pfi Fizeni rizika nedostatecné likvidity vychazi CREDITAS IS z nastaveného limitu pro
minimalni vysi likvidniho majetku vyplyvajiciho ze statutu Podfondu, kterym je definovana minimalni vy3e likvidniho
majetku drzena po celou dobu fungovani Podfondu. Sou¢asné sleduje CREDITAS IS vzajemnou vyvazenost objemu
likvidnich aktiv ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazku a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli
okamzik schopen plnit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak CREDITAS IS pfed uzavienim
kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde ke splaceni,
provéfuje schopnost Podfondu tento zavazek uhradit dle vySe uvedeného postupu, aby nedoslo k ohrozeni ¢innosti
Podfondu v disledku nedostatecné likvidity a k poSkozeni zajmu zainteresovanych stran. CREDITAS IS zaroven provadi
v pravidelnych intervalech zatéZové testovani likvidity za uc¢elem identifikace rizik, ktera by mohla negativné plsobit na
schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazkdm.

Podfond je vystaven mési¢nimu ¢erpani disponibilnich penéznich prostfedkl povinnym odkupovanim investi¢nich akcii
svych akcionaru.
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CREDITAS IS Fidi riziko likvidity Podfondu aplikaci téchto nastroji:
e soustavou investi€nich limitd fondd a postupt k omezovani rizik danych statuty jednotlivych fondd, obecné
zavaznymi predpisy a regulatornimi pozadavky;

e zatéZovym a zpétnym testovanim likvidity fondd v souladu s platnou legislativou.

Statut Podfondu umoziiuje zpétny odkup investi€nich akcii, coZ pfedstavuje nejvétsi riziko likvidity Podfondu. Vysledny
Ubytek penéznich prostfedkd tak nelze spolehlivé odhadnout, a proto je vykazan v nasledujici tabulce jako ,Bez

specifikace®.

Zbytkova doba splatnosti

Nasledujici tabulka ¢leni aktiva a pasiva Podfondu podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby

splatnosti.
. . . L. L. Bez

k 30. éervnu 2026 (tis. K¢) Do 3 mésicu | 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledévky za bankami a 610 012 . . . : 610 012
druzstevnimi zaloznami
Poh.ledévky za nebankovnimi ) ) 1550 632 79 383 ) 1630015
subjekty
Ugasti s rozhodujicim viivem - - - - 2 807 452 2 807 452
Celkem aktiva 610 012 1 550 632 79 023 2 807 452 5 047 479
Ostatni pasiva 3724 - - - - 3724
Rezervy - 3425 - - - 3425
Cista hodnota aktiv nalezejici ; ; ; .| 5040330| 5040330
drzitellm investi¢nich akcii
Celkem pasiva 3724 3425 - - 5 040 330 5 047 479

606 288 -3 425 1 550 632 79 383 -2 232 878

Kumulativni gap 606 288 602 863 2153 495 2232878 -
. . . A e Bez

k 31. prosinci 2025 (tis. Kc) Do 3 mésict | 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let specifikace Celkem
Pohledavky za bankami a 46 803 . . . . 46 803
druzstevnimi zaloznami
Poh.ledavky za nebankovnimi ) 805 251 1205 697 ) ) 2010 948
subjekty
Ugasti s rozhodujicim vlivem - - - - 2 807 440 2 807 440
Celkem aktiva 46 803 805 251 1205 697 - 2 807 440 4 865 191
Ostatni pasiva 3230 - - - - 3230
Rezervy - 2879 - - - 2879
Cista hodnota akllv nalezejic : : : | 4850082 4859082
drziteldm investi€nich akcii
Celkem pasiva 3230 2879 - - 4 859 082 4 865 191

Gap

Kumulativni gap

43 573 ‘
43 573 ‘

1205 697
2 051 642

802 372 \
845 945
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f) Riziko udrzitelnosti

Rizika tykajici se udrzitelnosti pfedstavuji udalosti nebo situace v environmentaini i socialni oblasti nebo v oblasti spravy
a fizeni, ktera by v pfipadé, Ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad na hodnotu
investice. Za enviromentalni riziko je povazovano riziko souvisejici s klimatickou zménou, riziko souvisejici s pfechodem
na cirkularni ekonomiku a riziko nezohledriovani kritérii udrzitelnosti. V oblasti socialniho rizika se pak jedna o riziko
negativniho dopadu na dodrzovani lidskych prav a riziko korupce a uUplatkafstvi. Za rizika Fizeni a spravy jsou povazovana
rizika corporate governance, rizika nedostateéného Fizeni rizik a rizika nerovného a neprihledného odménovani
zaméstnancl a managementu. Rizika udrzitelnosti jsou fizena s pfihlédnutim ke specifickym tfidam aktiv v portfoliu
Podfondu a investi¢ni strategie Podfondu.

18. OCENENiI REALNOU HODNOTOU

a) Ocenovaci metody

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici,
pouzivaji se pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zévazku (tiroven 1 hierarchie stanoveni realné hodnoty).

V pfipadé, Ze je za uUc€elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z divodu omezené likvidity nelze trh
povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazateld likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici do irovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modell, pouzivajicich jako vstupy
objektivné zjistitelné trzni udaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocenovaciho modelu charakterizovany jako
objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci irovné 2 hierarchie realné hodnoty. Za objektivni parametry trhu se
v souvislosti se stanovenim hodnoty na drovni 2 obvykle povazuji vynosové kfivky, uvérova rozpéti a implikované
volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu ur€it ani na zakladé dostate¢né €asto kotovanych trznich cen, ani s pouzitim
ocenovacich modell vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajl. Za této situace se s pouzitim
realistickych pfedpoklad provede odhad individualnich ocefiovacich parametrt, které nejsou na trhu zjistitelné. Je-li
urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefiovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna cenova kotace nedostatecné
aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci irovné 3 hierarchie realné hodnoty. Pfi stanoveni hodnoty na trovni
3 se pro stanoveni realné hodnoty pouzivaji znalecké posudky nebo interni ocenéni pouzivajici pfedepsané metody
ocenéni aktiv (oGekavané penézni toky, vyvoj trhu apod.).

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZiti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi vyznamnost
vstupl pouzitych k ocenéni.

e Uroven 1
Prvni Uroven je ocenéni na zakladé kétovanych cen (neupravenych) z aktivnich trhl pro totozna aktiva nebo
zavazky.

e Uroveri 2
Ocenéni druhé urovné jsou ocenovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstupy pozorovanymi pro aktivum nebo
zavazek, a to bud pfimo (ij. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen).

e Uroven3
Ocenéni tfeti urovné jsou ocenéni, ktera nejsou zalozena pouze na pozorovatelnych trznich ddajich. To

znamena, Ze ocenéni vyZaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy.

Pro pfevody mezi jednotlivymi irovnémi realnych hodnot se pfedpoklada, ze nastaly na konci vykazovaného obdobi.
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b) Finanéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot finanénich aktiv a finanénich zavazkd, které jsou
vykazany v realné hodnoté v rozvaze:

k 30. éervnu 2026 (tis. K¢) Uroveri 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - 610 012 - 610 012
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 1630015 1630 015
Ugasti s rozhodujicim viivem - - 2 807 452 2 807 452
Finanéni aktiva celkem ‘ - 610 012 4 437 467 ‘ 5 047 479
Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky - - 3724 3724

Cista hodnota aktiv naleZejici driteltm
investi¢nich akcii

- 5040 330 - 5040 330

Finanéni zavazky celkem 5040 330 3724 ‘ 5 044 054
k 31. prosinci 2025 (tis. K&) Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3 Celkem

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami - 46 803 - 46 803
Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 2010948 2010948
Ugasti s rozhodujicim viivem - - 2 807 440 2 807 440

Financéni aktiva celkem 4 318 388 4 865 191

Ostatni pasiva — provozni finanéni zavazky - - 3230 3230

Cista hodnota aktiv naleZejici driteltm

. s » 4 859 082 - 4 859 082
investi¢nich akcii

Finanéni zavazky celkem 4 859 082 3230 4 862 312

(i) Prevody mezi irovnémi hierarchie realnych hodnot

V obdobi od 1. ledna 2026 do 30. ¢ervna 2026 nedoSlo k pfevodiim mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie realnych
hodnot.

V roce 2025 doSlo k pfesunu pohledavek za bankami a druzstevnimi zaloznami z Urovné 3 do Urovné 2. Tento pfesun
byl zplsoben zménou administratora Podfondu, ktera vedla k aplikaci odliSného metodického postupu pro ocefovani
majetku a zavazk(i Podfondu a zafazovani finanénich nastroja do urovni hierarchie realnych hodnot.

(ii) Pouzité ocenovaci techniky a vstupni veli€iny
Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti t&chto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Realna hodnota pro
kratkodoba depozita je stanovena jako soucet hodnoty jistiny a smluveného uroku nabé&hlého ke dni ocenéni.

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych uvéra vychazeji z diskontovanych budoucich oekavanych penéznich toku
s vyuzitim arokové sazby jako diskontni sazby platné pro Uvéry spojené s podobnym uvérovym rizikem, irokovym rizikem
a s podobnou splatnosti.

PFi ur€ovani penéznich toku pouzitych k diskontovani se vychazi ze smluvnich tokud a pfihlizi se k oéekavanému priibéhu
splaceni u konkrétniho poskytnutého uvéru nebo skupiny avéru.
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Diskontni sazba je sloZena z trzni bezrizikové urokové sazby, kreditniho rizika dluznika a pfipadné dalSiho specifického
¢i likvidniho rizika. Jako trzni obvykla sazba je vyuZit PRIBOR/EURIBOR pro kratkodobou &ast vynosové kfivky a IRS
CZKI/IRS EUR pro dlouhodobou ¢ast vynosoveé kfivky. Pro potfeby ocenéni uvérd je kreditni riziko vypocteno jako kreditni
spread z vynosnosti obchodovanych dluhopisu, které jsou roztfidény do kosl dle ratingu a zbytkové splatnosti.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do Urovné 3. V prabéhu mezitimniho Uc¢etniho obdobi
nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupu.

Ugasti s rozhodujicim vlivem

Majetkové ucasti oceriované realnou hodnotou proti ziskim nebo ztratam jsou ocefiovany metodou diskontovanych
penéznich tokl na zakladé znaleckych posudkl nebo interniho ocenéni, protoze jejich realnou hodnotu nelze stanovit za
pouziti pozorovatelnych vstupnich velicin.

V ramci metody diskontovanych penéznich tokl jsou odhadovany budouci penézni toky, v€etné pokracujici hodnoty na
konci projektovaného obdobi, které jsou diskontovany na sou¢asnou hodnotu.

Tato finanéni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do drovné 3. V prubéhu mezitimniho Uc¢etniho obdobi
nedoslo ke zméné pouzité ocenovaci techniky nebo vstupu.

Majetkové ucasti ve spole¢nostech GAMA Volt Ill s.r.o., GAMA Volt IV s.r.o. a GAMA Commodities s.r.o., pofizené
v obdobi kratSim nez tfi mésice pfed koncem sledovaného obdobi, jsou k 30. ¢ervnu 2026 ocenény pofizovaci cenou v
celkové vysi 12 tis. KE. Vzhledem ke kratké dobé, ktera uplynula od jejich pofizeni, a jejich nevyznamnosti z pohledu
mezitimni Ucetni zavérky povazuje vedeni CREDITAS IS pofizovaci cenu za pfiméfeny odhad realné hodnoty téchto
majetkovych ucasti k 30. Cervnu 2026.

Ostatni pasiva
Kratkodobé zavazky se splatnosti do jednoho roku jsou oceriovany v jejich nominalni hodnotég, u které je prfedpoklad, Zze

je srovnatelna s realnou hodnotou. Toto ocenéni tak spada v hierarchii redlnych hodnot do urovné 3. V prabéhu
mezitimniho U¢etniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefiovaci technicky nebo vstupu.

Cista hodnota aktiv naleZejici drziteldm investiénich akcii

Podfond pravidelné odkupuje a vydava investi¢ni akcie za Castku odpovidajici jejich pomérnému podilu na gistych
aktivech Podfondu k poslednimu dni kalendafniho mésice, ve kterém byla doruc¢ena zadost o odkup ¢i Upis. Vypocet
Cistych aktiv pro ucely vydavani a zpétného odkupu investi¢nich akcii Podfondu vychazi ze stejnych zasad, jaké jsou
pouzity v této UCetni zavérce. Z tohoto dlivodu se Ucetni hodnota Cisté hodnoty aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich
akcii bliZi jejich realné hodnoté. Toto ocenéni je v hierarchii realnych hodnot zafazeno do Urovné 2.

(iii) Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro uroven 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni finanénich
nastrojll zafazenych v Urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Vyznamné Citlivost na zménu
yznamne Rozsah pro , p
. . o Metoda vstupni veli¢iny vyznamného
Druh investice Realna hodnota L . nepozorovatelnou .
ocenéni nepozorovatelné vstupni veliginu nepozorovatelného
na trhu P vstupu

Poskytnuté uvéry

30. 6. 2026:
1 5650 632 tis. K&

Diskontované

Kreditni pfirazka

Odhadovana realna

Maijetkova Ucast ve
spoleCnosti Elektrarna
Prostéjov s.r.o.

2 807 440 tis. K&

31. 12, 2025:
2 807 440 tis. K&

Diskontované
budouci
oCekavané
penézni toky

Specificka pfirazka

1,40 %

spolecnosti Elektrarma budouci | viditni 0,56 % - 1,42 % hodnota by se zvySila,
o . oc¢ekavané e kdyby se kreditni a
Prostéjov s.r.o. 31.12..2025: enéznitoky | Pirazka likvidni pFiraZka sniZila
2 010 948 tis. K& P y P :
30. 6. 2026:

Odhadovana realna
hodnota by se zvysila,
kdyby se specificka
pfirazka snizila.
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Majetkové ucasti ve spoleCnostech GAMA Volt Il s.r.o., GAMA Volt IV s.r.o. a GAMA Commodities s.r.o., které byly
pofizeny méné nez tfi mésice pfed koncem sledovaného obdobi, jsou k 30. ervnu 2026 ocenény pofizovaci cenou v
celkové vysi 12 tis. K&, a to z dvodl uvedenych v bodé 18b(ii) vyse.

(iv) Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupt

U ocenéni zafazenych do Urovné 3 by zména nepozorovatelnych vstupl na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady
mohla vést k nasledujicim efektim na vysledek hospodareni Podfondu, resp. na polozku rozvahy ,Cista hodnota aktiv
nalezejici drziteldm investi¢nich akcii“. Vzhledem k vyuziti iterativni kapitalové struktury pfi ocenéni dané majetkové
ucasti nelze pro ucely analyzy citlivosti pouzit zménu diskontni sazby. Jako alternativni parametr je proto pouZita rizikova
pfirazka.

Druh investice Priznivy dopad Nepfiznivy dopad
Snizeni rizikové pfirazky o 1 procentni bod by vedlo k ZvySeni rizikové pfirazky o 1 procentni bod by vedlo k
Majetkova ucast ve ristu realné hodnoty o 16,67 %, tj. 0 467 866 tis. KE —o | poklesu realné hodnoty o 12,53 %, tj. 0 351 689 tis. K& —
spoleCnosti Elektrarna tuto hodnotu by se zaroven zvysil vysledek hospodareni | o tuto hodnotu by se zaroven snizil vysledek
Prostéjov s.r.o. Podfondu i polozka rozvahy ,Cista hodnota aktiv hospodareni Podfondu i polozka rozvahy ,Cista hodnota
naleZejici drzitelim investi¢nich akcii*. aktiv naleZejici drziteldm investi¢nich akcii“.

JelikoZ byly vSechny Uveéry poskytnuty dcefinym spoleénostem Podfondu, pfipadné zmény nepozorovatelnych vstupnich
veli€in pouzitych pfi jejich ocenéni na pfiméfené mozné alternativni pfedpoklady by se zrcadlové promitly do ocenéni
prislunych majetkovych ugasti a nemély by tak dopad na vysledek hospodareni Podfondu ani na polozku rozvahy ,Cista
hodnota aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii*.

Citlivost realné hodnoty ostatnich finan¢nich zavazkl na zmény nepozorovatelnych vstupl na pfiméfené mozné
alternativni predpoklady byla z hlediska dopadu na vysledek hospodareni Podfondu a na polozku rozvahy ,Cista hodnota
aktiv nalezejici drzitelim investi¢nich akcii“ vyhodnocena jako nevyznamna.
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(v) Sesouhlaseni pocatecnich a konecénych zlstatkl pro turoven 3

Nasledujici tabulka zobrazuje rekonciliaci poc¢ate¢nich a kone¢nych stavl finan¢nich nastroju zafazenych v urovni 3
v ramci hierarchie reédlnych hodnot:

(tis. K&)

Pohledavky za
bankami a
druzstevnimi
zaloznami

Pohledavky za
nebankovnimi
subjekty

Ugasti s rozhodujicim
viivem

Ostatni pasiva —
provozni finanéni
zavazky

Zustatek k 1. lednu 2025

35 580

646 083

2765 265

10 611

Nakupy/vznik

2178 315

1143720

2288 813

Prodeje

-1088 614

Vyporadani

-1 077 955

-2 295 471

Nabéhlé uroky vykazané
ve vykazu zisku a ztraty na
fadku Vynosy z urokil a
podobné vynosy

1085

78 375

Celkové nerealizované zisky /
ztraty vykézané

ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo ztrata z
finan¢nich operaci*)

-1 608

142 770

42175

Celkové realizované zisky /
ztraty vykazané

ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci*)

-723

Pfevod z urovné 3
Zustatek k 31. prosinci 2025
Zustatek k 1. lednu 2026

-46 803

2010 948‘
2010 948

2 807 440 ‘
2807 440

3230
3230

Nakupy/vznik

431402

12

272 446

Vyporadani

-883 919

-272 038

Nabéhlé uroky vykazané
ve vykazu zisku a ztraty na
fadku Vynosy z urokil a
podobné vynosy

82 863

Celkové nerealizované zisky /
ztraty vykézané

ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci*)

-11 279

Celkové realizované zisky /
ztraty vykazané

ve vykazu zisku a ztraty
(polozka ,Zisk nebo ztrata z
finanénich operaci*

Zustatek k 30. ¢ervnu 2026

1630015

2 807 452

c) Aktiva a zavazky, které nejsou precefnované na realnou hodnotu

86

K 30. &ervnu 2026 ani k 31. prosinci 2025 nebyly evidovany Zadné finan¢ni nastroje ocefiované jinak nez realnou

hodnotou.
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19. NASLEDNE UDALOSTI

K okamziku sestaveni mezitimni ucetni zavérky nejsou vedeni Fondu znamy zadné vyznamné nasledné udalosti, které
by ovlivnily mezitimni u¢etni zavérku Podfondu k 30. ¢ervnu 2026.

V Praze dne 15. zafi 2026

Digitalné podepsal Ing. Libor Fiedler

I n g . Li b O r DN: cn=Ing. Libor Fiedler, c=CZ, 0o=CREDITAS

investi¢ni spole¢nost a.s., givenName=Libor,
sn=Fiedler, 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,

Fiedler e T
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

¢len predstavenstva, jehoz ve vykonu funkce
zastupuje Ing. Libor Fiedler

povéfeny zmocnhénec

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz strana 29/ 29



	1.  MEZITIMNÍ ÚČETNÍ ZÁVĚRKA
	2. PŘÍLOHA V MEZITÍMNÍ ÚČETNÍ ZÁVĚRCE

		2026-09-15T12:55:56+0200
	Ing. Libor Fiedler




