CREDITAS |
INVESTICNI SPOLECNOST

VyrocCni zprava

ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2025 DO 31. PROSINCE 2025

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s.

CREDITAS investicni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz




OBSAH

NARIZENI EU 231/2013 A NARIZENIi EU 2015/2365
2 UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA C. 563/1991 SB., O UCETNICTVi

3 ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICi OSOBOU A OSOBOU OVLADANOU A MEZI

UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE ZAKONA C. 240/2013 SB., VYHLASKY CNB C. 244/2013 SB.,

OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICi OSOBOU ZA

UCETNi OBDOBI ROKU 2025
4 ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

5 UCETNIi ZAVERKA

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz

12

16

18

stranka 2 z 42



1 UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE ZAKONA €. 240/2013 SB., VYHLASKY ¢NB €.
244/2013 SB., NARIZENI EU 231/2013 A NARIZENI EU 2015/2365

A. ZAKLADNi UDAJE O SPOLECNOSTI

Nazev Spole€nosti a idaj o zapisu do verejného rejstiiku
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. (dale jen ,Spole¢nost®). Spole¢nost je zapsana v obchodnim rejstfiku
vedeném Méstskym soudem v Praze oddil B, vioZzka 27088.

ICO
142 58 846

Sidlo
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8

Predmét podnikani
Obhospodarovani a administrace investiénich fond(i v rozsahu povoleni udéleném Ceskou narodni bankou ve

smyslu zakona €. 240/2013 Sb. o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Povoleni ¢innosti:

Rozhodnutim CNB &.j.: 2021/127249/CNB/570 ze dne 27. 12. 2021 bylo Spole&nosti udéleno povoleni k &innosti
investi¢ni spoleCnosti s opravnénim pfesahnout rozhodny limit a obhospodarovat:
i. specialni fondy,
i.  zahrani¢ni investi¢ni fondy srovnatelné se specidlnim fondem,
iii. fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialniho podnikani,
iv. zahranic¢ni investi¢ni fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych investor(, s vyjimkou zahraniénich
investi¢nich fondd srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu a zahranic¢ni investicni
fondy srovnatelné s kvalifikovanym fondem socialniho podnikani.

Rozhodnutim CNB &. j. 2024/138841/CNB/650 ze dne 10. 12. 2024 ziskala Spole&nost opravnéni v uvedeném
rozsahu obhospodarovani provadét rovnéz administraci.

CREDITAS IS je zapsana v seznamu investi¢nich spoleénosti vedeném CNB v souladu s § 596 pism. a) ZISIF.

B. UDAJE O ZMENACH SKUTECNOSTi ZAPISOVANYCH DO OBCHODNIHO REJSTRIKU, ke
kterym doslo béhem rozhodného obdobi

Spolec¢nost vznikla zapisem do obchodniho rejstfiku dne 16. tnora 2022.

V rozhodném obdobi doSlo k nasledujicim zménam skutecnosti zapisovanych do Obchodniho rejstiiku:

e Dne 31. ledna 2025 zaniklo ¢lenstvi a vykon funkce €lena pfedstavenstva Spole¢nosti u Ing. Petra
Hlinomaze (vymazano dne 26. tnora 2025).

e Dne 1. unora 2025 vznikl vykon funkce ¢lena predstavenstva ve Spole¢nosti u Ing. Radka Hudacka
(zapsano dne 26. unora 2025).

e Dne 1. kvétna 2025 byl upraven pfedmét podnikani Spolecnosti. Novy pfedmét podnikani: Pfedmétem
podnikani spoleénosti je obhospodafovani a administrace investi¢nich fondl v rozsahu povoleni
udéleném Ceskou narodni bankou ve smyslu zékona &. 240/2013 Sb., o investiénich spoleénostech a
investi¢nich fondech (zapsano dne 20. kvétna 2025).
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K 31. prosinci 2025 bylo statutarnim organem Spole€nosti pfedstavenstvo ve sloZeni:
e Mgr. Roman Dziadkiewicz — pfedseda pfedstavenstva

e Ing. Petr Skoch — &len predstavenstva

¢ Ing. Radek Hudacek — ¢len pfedstavenstva

C. UDAJE O INVESTICNICH FONDECH, které byly v rozhodném obdobi obhospodafovany
nebo administrovany Spole¢nosti

V rozhodném obdobi Spole¢nost obhospodarovala a administrovala nasledujici investi¢ni fondy:
o CREDITAS fond SICAYV, a.s. s podfondem: CREDITAS Nemovitostni |, podfond SICAV (administrace
od 1. 5. 2025);

e Max Variant CZ, otevieny podilovy fond (administrace od 1. 5. 2025);
e GAMA SICAV, a.s. s podfondem: GAMA ENERGY podfond (od 1. zafi 2025);

o 0Od 20. unora 2024 do 31. srpna 2025 byla obhospodarovatelem investini spolecnost AVANT
investiCni spoleC¢nost, a.s., ICO: 275 90241, se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle,
140 00 Praha 4.

e CREDITAS FUTURE SICAV a.s. s podfondem: CREDITAS SOLARIS podfond (od 1. fijna 2025).

o 0Od 13. prosince 2022 do 30. zafi 2025 byla obhospodarovatelem investicni spoleCnost DELTA
Investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 032 32051, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin,
186 00 Praha 8.

Spoleénost v predchozich obdobich obhospodafovala rovnéz otevieny podilovy fond Max Urok. Tento fond
vstoupil dnem 1. 1. 2025 do likvidace. Poslednim dnem existence fondu byl 1. 4. 2025. Fond byl vymazan ze
seznamu vedeného CNB dne 18. 8. 2025 se zpé&tnou uginnosti k 2. 4. 2025.

D. UDAJE O CLENECH ORGANU SPOLECNOSTI

Udaje o ¢lenech predstavenstva Spoleénosti

Udaje o &lenech predstavenstva, ktefi plsobili ve Spoleénosti v priib&hu rozhodného obdobi
(v€. 31. prosince 2025):

Ing. Petr Hlinomaz CSc.

byl ¢lenem predstavenstva Spole¢nosti od data jejiho vzniku 16. inora 2022 do 31. ledna 2025. S prlipravou
matematického a fyzikalniho vysokoskolského vzdélani plsobil od roku 1993 na rliznych pozicich v institucich
finanéniho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazerskym. V Bance CREDITAS pUsobil od roku 2017.
Po vzniku Investiéni spole¢nosti a udéleni licence k obhospodarovani investi¢nich fondu, na jehoz ziskani se
podilel, nastoupil na pozici hlavniho investicniho manazera. Na poc¢atku vzniku CREDITAS fond SICAV
pracoval v investiénim vyboru nemovitostniho podfondu. V soucasné dobé je na pozici portfolio manazera
Fondu.

Ing. Petr Skoch

absolvoval Fakultu stavebni Vysokého u€eni technického v Brné&, Ekonomika a management ve stavebnictvi a
Ustav soudniho inZenyrstvi, obor Realitni inZzenyrstvi. Od roku 2008 pro$el postupné pozicemi od odborného
asistenta znalcl a odhadcu, pfes konzultaéni pozice do KPMG — Senior Consultant, Valuer of Real Estate,
Supervizor. Do kvétna 2024 plsobil rovnéz jako Reditel odboru ocefiovani nemovitych véci Banky CREDITAS.
Od srpna 2023 plsobil jako povéfeny zmocnénec statutarniho organu CREDITAS fond SICAV, a.s., ¢len
predstavenstva a investi¢ni feditel CREDITAS investi¢ni spolec¢nost a.s. a dale je soudnim znalcem.
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Mgr. Roman Dziadkiewicz

absolvoval magisterské studium humanitniho zaméfeni nasledné ro¢ni postgradualni kurz v oblasti penézni
ekonomie a bankovnictvi. Od roku 1993 pracoval pfedevSim v bankovnictvi, zejména v oblasti treasury, za
kterou se ucastnil ¢innosti vyborl pro fizeni aktiv a pasiv a fizeni rizik a Fady projektl, ale také v oblasti
finanéniho fizeni. V roce 2022 zacal pracovat v Bance CREDITAS, odkud v roce 2024 pfeSel do CREDITAS
investi¢ni spole€nosti a.s.

Ing. Radek Hudacek

absolvoval vysokoSkolské studium v oboru Finance a Bankovni management na Bankovnim institutu vysoké
Skole v Praze. B&€hem své 27leté profesni drahy ve finan€nim sektoru zastdval manazerské pozice v oblasti
financi a reportingu, pfedevsSim ve spole¢nostech COMMERZBANK, ZUNO BANK a KB penzijni spole¢nost.
Od roku 2023 plsobi ve skupiné CREDITAS — nejprve v Bance CREDITAS a Max Bance, od srpna 2024 pak
v CREDITAS investi¢ni spole¢nosti, kde je odpovédny za oblast finanéniho Fizeni a administrace fond(.

Udaje o ¢lenech dozoréi rady Spoleénosti

Udaje o ¢lenech dozorgi rady, ktefi pasobili ve Spole&nosti v prib&hu rozhodného obdobi (v&. 31. prosince
2025):

Ing. Josef Holub

je ¢lenem dozorci rady Spole¢nosti od data jejiho vzniku 16. tnora 2022. V letech 1992 az 1997 pracoval ve
spoleCnosti PriceWaterhouse, poté byl az do roku 2010 finanénim feditelem a ¢lenem pfedstavenstva v
pojistovné Aviva, nasledné kratce plsobil jako nezavisly konzultant. V letech 2012 az 2022 zastaval funkci
finanéniho feditele Banky CREDITAS a.s., pfiéemz od roku 2017 také funkci ¢lena jejiho pfedstavenstva. Od
roku 2022 plsobi v neexekutivnich rolich a dozor€ich organech matefské Banky CREDITAS a.s. a jejich
urcitych dcefinych spoleénosti. Je kvalifikovanym &lenem asociace certifikovanych G¢etnich ACCA ve Velké
Britanii.

Ing. Tomas Hubadek

je ¢lenem dozorci rady Spolecnosti od data jejiho vzniku 16. Unora 2022 a od 14. zari 2024 je pfedsedou dozorci
rady Spole¢nosti. Jesté v pribéhu studia na Vysoké Skole ekonomické se zapojil do rodinného byznysu. Dva
roky pusobil na rliznych pozicich v Bance CREDITAS, v roce 2018 zacal pracovat pro investi¢ni skupinu
UNICAPITAL, kde mél na starosti nové akvizice a finan¢ni planovani projektd. Od roku 2020 ved| expanzi
skupiny v ramci nové vzniklé divize najemniho bydleni Creditas Real Estate.

Gernot Daumann

je €lenem dozor€i rady Spole¢nosti od 15. zafi 2024. Jeho profesni kariéra za¢ala v roce 1978, kdy se stal
bankovnim ufednikem v Mnichové. Do roku 1994 ziskaval praktické zkuSenosti v oblasti prodeje a fizeni rizik.
Od roku 1994 ptsobi v Ceské republice a na Slovensku, kde se specializuje na oblast fizeni rizik. Vrcholové
manazerské funkce CRO/CEO zastaval v letech 2000 az 2016. Od roku 2016 pracuje samostatné jako
konzultant a vykonava funkce v dozor€ich radach spolecnosti pasobicich v oblasti financi.
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E. UDAJE O PORTFOLIO MANAZERECH Spoleénosti v rozhodném obdobi, véetné struéného
popisu jeho zkuSenosti a znalosti

Aktiva fondl obhospodafovanych Spole¢nosti v rozhodném obdobi spravovali nasledujici portfolio manazefi
Spolecnosti:

Ing. Petr Skoch

absolvoval Fakultu stavebni Vysokého u€eni technického v Brné, Ekonomika a management ve stavebnictvi a
Ustav soudniho inZenyrstvi, obor Realitni inZenyrstvi. Od roku 2008 pro$el postupné pozicemi od odborného
asistenta znalcll a odhadcl, pres konzulta¢ni pozice do KPMG - Senior Consultant, Valuer of Real Estate,
Supervizor. Do kvétna 2024 pasobil rovnéz jako Reditel odboru ocefiovani nemovitych véci Banky CREDITAS.
Od srpna 2023 pUlsobil jako povéfeny zmocnénec statutarniho organu CREDITAS fond SICAV, a.s., ¢len
pfedstavenstva a investi¢ni feditel CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. a dale je soudnim znalcem.

Ing. Petr Hlinomaz, CSc.

byl ¢lenem predstavenstva Spole¢nosti od data jejiho vzniku 16. inora 2022 do 31. ledna 2025. S prlipravou
matematického a fyzikalniho vysokoskolského vzdélani pasobil od roku 1993 na rliznych pozicich v institucich
finanéniho sektoru, od analytickych pozic k pozicim manazerskym. V Bance CREDITAS pUsobil od roku 2017.
Po vzniku Investiéni spole¢nosti a udéleni licence k obhospodarovani investi¢nich fondd, na jehoz ziskani se
podilel, nastoupil na pozici hlavniho investicniho manazera. Na pocatku vzniku CREDITAS fond SICAV
pracoval v investi¢nim vyboru nemovitostniho podfondu. V soucasné dobé je na pozici portfolio manazera
Fondu.

Ing. Libor Fiedler

pred pfichodem do CREDITAS investi¢ni spole¢nosti a.s. pusobil osm let v riznych poradenskych skupinach,
zejména ve skupiné Grant Thornton, kde se specializoval na ocefiovani a M&A. Nasledné zastaval pozici
feditele spravy majetku ve spole¢nosti AVANT investiéni spole€nost, a.s. InZenyrsky titul ziskal na UHK FIM
(Systémoveé inZenyrstvi a informatika).

F. UDAJE O SOUDNICH SPORECH, VE KTERYCH BYLA NEBO JE SPOLECNOST
V ROZHODNEM OBDOBi UCASTNIKEM NA SVUJ UCET NEBO NA UCET Ji
OBHOSPODAROVANEHO FONDU, jestlize hodnota pfedmétu sporu prevysuje 5 %
hodnoty majetku Spole¢nosti nebo fondu, jehoz se spor tyka

Spoleénost ani ji obhospodarované fondy nejsou ani nebyly u¢astnikem soudnich sport s hodnotou pfedmétu
sporu prevysujici 5% hodnoty majetku Spole¢nosti; nejsou a nebyly U¢astnikem Zadnych soudnich sporu.

G. UI?AJE O OSOBACH, KTI'EREVBYLY V ROZHODNEM OBDOBIi SPOLECNOSTI PO\{I'ERE'NY’
VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI, KTEROU ZAHRNUJE OBHOSPODAROVANI
s uvedenim jejich identifika¢nich Gdaja a jednotlivé ¢innosti, kterou byly povéreny

Do 30. dubna 2025 byla spole¢nost Conseq Funds investi¢ni spole€nost, a.s., se sidlem Rybna 682/14, 110 05
Praha 1, ICO: 248 37 202 povéfena vykonem &innosti fizeni rizik, compliance, interniho auditu a né&kterych
dalSich ¢innosti na zakladé Smlouvy o povéreni vykonem nékterych ¢innosti ze dne 1.4.2022.

Od 1. kvétna 2025 byla vykonem téchto &innosti povéfena spole¢nost Banka CREDITAS a.s., se sidlem
Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8 na zakladé uzavienych servisnich smluv.
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H. l'JDAJEv O SKUTECNOSTECH S VYZNAMNYM VLIVEM NA VYKON CINNOSTI
SPOLECNOSTI spolu s uvedenim hlavnich faktort, které mély vliv na jeho hospodarsky
vysledek v rozhodném obdobi

Skute¢nostmi v rozhodném obdobi, které Ize oznadit jako skute€nosti s vyznamnym vlivem na vykon ¢innosti
Spole¢nosti, byly:

e zahajeni administrace investiénich fondii od 1. 5. 2025 na zakladé rozhodnuti CNB ze dne 10. prosince
2024 o rozsiteni povoleni k ¢innosti investi¢ni spole¢nosti o provadéni administrace fondld a
zahrani¢nich investi¢nich fondd, které je spole¢nost opravnéna obhospodarovat;

e prevzeti dalSich investiénich fondl k obhospodafovani a administraci (GAMA SICAV a.s. a jeho
podfond GAMA ENERGY a CREDITAS FUTURE SICAV a.s. a jeho podfond CREDITAS SOLARIS);

e zmeéna osoby povéfené vykonem jednotlivych ¢innosti (z Conseq Funds investi¢ni spole¢nost, a.s. na
Banka CREDITAS a.s.);

e zrudeni a likvidace fondu Max Urok CZ, otevieny podilovy fond;

. UDAJE O KVALIFIKOVANE UCASTI NA JINYCH OSOBACH

Spole¢nost neméla po dobu rozhodného obdobi kvalifikovanou Gc¢ast na zadné osobé.

J. UDAJE O OSOBACH JEDNAUJICIiCH VE SHODE

Investi¢ni spole€nost a ji obhospodarované investi¢ni fondy jsou ze zakona osobami jednajici ve shodé. Prehled
investi¢nich fondd, které Spole¢nost v rozhodném obdobi obhospodarovala, je uveden v ¢asti C této vyroéni
zpravy. DalSimi osobami jednajicimi ve shodé jsou osoby pfimo i nepfimo ovladajici Spole¢nost coby oviadanou
osobu viz Zprava o vztazich, ktera je nedilnou souc&asti této vyro€ni zpravy.
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2  UDAJE A SKUTECNOSTI PODLE § 21 ZAKONA €. 563/1991 SB., O UGETNICTVI

A. ZPRAVA PREDSTAVENSTVA SPOLECNOSTI O PODNIKATELSKE CINNOSTI v rozhodném
obdobi

Spole¢nost se ve své podnikatelské ¢innosti zaméfila v rozhodném obdobi pfedevsim na nasledujici oblasti:
e Obhospodarovani specialnich fondu kolektivniho investovani.
e Dokonceni pfiprav a zahajeni Cinnosti administrace investiCnich fondu na zakladé udéleného povoleni
CNB.
e Rozsifeni obhospodarovani a administrace o fondy kvalifikovanych investoru.

e Prevzeti dalSich fondl k obhospodafovani a administraci — GAMA SICAV a.s. a jeho podfond GAMA
ENERGY a CREDITAS FUTURE SICAYV a.s. a jeho podfond CREDITAS SOLARIS.

¢ Nova akvizice ve fondu CREDITAS Nemovitostni | - spole€nost AC IMMO s.r.o.
¢ Rozvoj obhospodarovani spravovanych fondud s cilem dosahovani jejich vysoké vykonnosti.

e Dokonéeni procesu likvidace otevieného podilového fondu Max Urok, predev&im z divodu
nenaplnéného ocekavani zajmu investort a odpovidajicimu rdstu velikosti fondu.

Hospodareni spole¢nosti

Hospodareni Spole¢nosti za rok 2025 skongilo ¢istou Ucetni ztratou ve vysi 8 992 tis. K&, ktera byla generovana
predev§im pfipravami a zahajenim nové ¢innosti — administrace investi¢nich fondu (posileni personalnich i
technickych zdroj(i) a pozvolnym nabéhem vynosu z obhospodafovani a administrace nové prebiranych fonda.

Objem majetku svéfeného Spole€nosti k obhospodafovani dosahl k 31. prosinci 2025 hodnoty 7 438 mil. K&.
K vyznamnému meziro¢nimu rlstu majetku ve spravé pfispélo predevsim prevzetim dal$ich investi¢nich fondd
k obhospodarovani a administraci, ale i nové prodeje investi¢nich akcii a podilovych listd dfive spravovanych
fond a zhodnoceni jejich majetku.

B. FINANCNi A NEFINANCNi INFORMACE O SKUTECNOSTECH, KTERE NASTALY AZ PO
ROZVAHOVEM DNI A JSOU VYZNAMNE PRO NAPLNENi UCELU VYROCNi ZPRAVY

Ke dni 31. bfezna 2026 zanikla funkce Clena predstavenstva Spole¢nosti i funkce povéfeného zmocnénce
statutarniho organu spoleénosti CREDITAS fond SICAV, a.s., vykonavané Ing. Petrem Skochem; tato
skutecnost predstavuje naslednou udalost po rozvahovém dni. Ke dni podpisu této vyro€ni zpravy vsak tato
zména dosud nebyla zapsana v obchodnim rejstfiku.

V obdobi mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyroCni zpravy nedoSlo k zadnym dalSim
skute€nostem vyznamnym pro naplnéni ucelu této zpravy.

C. INFORMACE O PREDPOKLADANEM VYVOJI CINNOSTI SPOLECNOSTI

Spole¢nost se bude nadale vénovat obhospodafovani a administraci fond kolektivniho investovani a fond
kvalifikovanych investor(l. Bude rovnéz usilovat o rozsifeni portfolia spravovanych fondd o dalSi fondy, pfi ¢emz
bude v maximalni mozné mife vyuzivat synergickych efektl. Spole¢nost se dale zaméfi na rozvoj svého
hlavniho informaéniho systému, fidiciho a kontrolniho systému a na automatizaci procesu.

D. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI VYZKUMU A VYVOJE

Spole¢nost nevyvinula béhem rozhodného obdobi Zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz stranka 8 z 42



E. INFORMACE O NABYTi VLASTNICH AKCIi

Spole¢nost nenabyla béhem rozhodného obdobi viastni akcie.

F. INFORMACE O AKTIVITACH V OBLASTI OCHRANY ZIVOTNiIHO PROSTREDI
A PRACOVNEPRAVNICH VZTAZICH

Spole€nost béhem rozhodného obdobi dodrzovala pfislusné pravni pfedpisy a zavazné standardy, vCetné
skupinovych, v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovné pravnich vztahd. S ohledem na predmét
vykonavané ¢&innosti nebylo dlivodné v téchto oblastech podnikat Zadné zvlastni aktivity.

G. INFORMACE O TOM, ZDA UCETNi JEDNOTKA MA POBOCKU NEBO JINOU CAST
OBCHODNIHO ZAVODU V ZAHRANICi

Spole€nost nema pobocku nebo jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

H. INFORMACE O RIZICICH VYPLYVAJICICH Z POUZITi INVESTIENICH INSTRUMENTU A O
CILECH A METODACH JEJICH RIZENi

PFi Fizeni rizik vyplyvajicich z pouziti investicnich nastroji, které jsou soucasti majetku Spolecnosti
obhospodafovanych fondu, vyuziva Spolecnost outsourcingu Cinnosti fizeni rizik povéfené osobé Banka
CREDITAS a.s. se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 63492555, na podkladé Servisni
smlouvy — Risk Management ze dne 1. listopadu 2024.

Podstatnou postupt Fizeni rizik ve spolupraci s uvedenou spole¢nosti povéfenou vykonem ¢innosti fizeni rizik
je zejména:

a) monitorovani a kontrola dodrzovani relevantnich pravidel rozlozeni a omezeni rizik (investi¢ni limity a
pravidla) danych pravnimi pfedpisy a statuty fondd,
b) monitorovani vyvoje volatility vykonnosti fondd.

Vlastni rizika fidi Spoleénost v souladu s vnitfni predpisovou zakladnou Spole€nosti, Fidiciho
a kontrolniho systému.

Potencialni rizika a jejich Fizeni Ize charakterizovat nasledovné; jedna se zejména o rizika:
a) trzni (arokové, ménové, akciové)

Hlavni rysy expozice Spole¢nosti v(i¢i témto rizikiim Ize v rozhodném obdobi vyjadfit nasledovné:

e Spoleénost neméla a nema zadna vyznamna aktiva nebo zavazky, jejichz hodnota by
podléhala vykyvu urokovych sazeb;

e zménam urokovych sazeb podléhala a podléha urokova sazba uroCeni volnych penézZnich
prostfedkld na bézném uctu Spole¢nosti vedeném u Banky CREDITAS, coz se mUze projevovat
ve vySi urokovych vynost;

e SpoleCnost neprovadéla zadné transakce denominované v cizich ménach, nevlastnila
a nevlastni zadna aktiva a zavazky denominované v cizich ménach;

e Spole€nost nevlastnila a nevlastni zadné akcie a jiné investi¢ni nastroje;

e expozice vici predmétnym rizikim se mohla a m{ize ve Spole¢nosti projevovat pouze nepfimo
a omezenou meérou, jako wurcity dopad do vynosl nebo nakladl spojenych s
obhospodarovanim, nebot vynosy a naklady mohou byt ¢aste¢né ovlivnény pfipadnou zménou
hodnoty obhospodafovanych fondl v dlsledku pfedmétnych rizik, tedy s pfedmeétnymi riziky
souvisejici zménou hodnoty majetku svéfeného Spole¢nosti k obhospodarovani.
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S ohledem na potencidlni dopady pfedmétnych rizik uvedené vy3e se Fizeni pfedmétnych rizik
Spole¢nosti opira zejména o spolupraci v ramci outsourcingu fizeni rizik na spolecnost Banka
CREDITAS a.s.

b) uavérové

Hlavni rysy expozice Spolecnosti vici tomuto riziku Ize v rozhodném obdobi vyjadFit nasledovné:

e Spole¢nost nepfijala ani neposkytla zadné uvéry a zapujcky ji obhospodafovanym investi¢énim
fonddm, zaméstnancim a jinym subjektiim;

e expozice vUCi predmétnému rizikim se mohla a mize ve Spole€nosti projevovat pouze
nepfimo a omezenou mérou, jako urcity dopad do vynosl nebo nakladi spojenych s
obhospodafovanim, nebot’ vynosy a naklady mohou byt ¢aste¢né ovlivnény pfipadnou zménou
hodnoty obhospodafovanych fondd v dusledku pfedmétnych rizik, tedy s pfedmétnym rizikem
souvisejici zménou hodnoty majetku svéfeného Spole¢nosti k obhospodarovani.

S ohledem na potencialni dopady pfedmétnych rizik uvedené vyse se Fizeni pfedmétnych rizik
Spole€nosti opira zejména o spolupraci v ramci outsourcingu fizeni rizik na spoleCnost Banka
CREDITAS as.

c) likviditni

Spole¢nost v rozhodném obdobi hradila beze zbytku vSechny své zavazky.

Hlavni rysy expozice Spolecnosti vici tomuto riziku Ize v rozhodném obdobi vyjadFit nasledovné:
e Spole€nost méla a méa dostate€né kapitalové vybaveni k vykonu své €innosti;
e pfijmy a vydaje Spolecnosti spojené s obhospodafovanim nemaiji v pribéhu ucetniho obdobi
stejny ¢asovy charakter a nejsou v Case dostate¢né rovnomérné rozlozeny
e expozice vuci predmétnému riziku se mohla a mize ve Spole¢nosti projevovat taktéz nepfimo,
obecnou zavislosti, zejména vynosu, na vyvoji hodnoty majetku svéfeného Spolecnosti
k obhospodarovani.

S ohledem na potencialni vznik a dopady predmétného rizika uvedené vyse se fizeni pfedmétného
rizika soustfedi do nékolika oblasti, pfedevsim na:
e pribézné hodnoceni vyvoje hospodareni a likviditni pozice Spolecnosti
e spolupraci v rdmci outsourcingu fizeni rizik na spoleénost Banka CREDITAS a.s. s cilem
zajisténi vynosu
e optimalizaci naklad Spole¢nosti
e moznosti expanze vynosu vytvafenim nebo akvizici investi¢nich fond v obhospodarovani.

d) operaéni

Spole¢nost v rozhodném obdobi nezaznamenala vznik vyznamného operacniho rizika.

Hlavni rysy expozice Spolecnosti vi¢i tomuto riziku Ize v rozhodném obdobi vyjadFit nasledovné:

e Spole¢nost méla v obhospodafovani a administraci nizky pocet investi¢nich fondu

e Spole€nost outsourcovala na smluvnim zakladé nékteré vybrané &innosti spojené s vykonem
¢innosti obhospodarfovani z dlvodu zachovani kontinuity spravy investi¢nich fondd i
ekonomické efektivnosti;

e Spole€nost outsourcovala na smluvnim zédkladé vybrané provozni innosti na spoleénosti
CREDITAS B.V. a Banky CREDITAS a.s. z dlivodu ekonomické efektivnosti a moznosti vyuziti
jiz vybudovanych postupu a procesu.
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S ohledem na potencialni vznik a dopady pfedmétného rizika uvedeného vysSe se fizeni pfedmétného
rizika soustfedi na fidiciho a kontrolniho systému, rozvoj postupl a procesu, zajisténi technickych
nastrojl snizujicich operacni riziko.

e) strety zajmu

Spole¢nost v rozhodném obdobi neznamenala pfi vykonu ¢innosti obhospodafovani vznik stfetu zajmu
plynoucich z pfislusnosti Spole¢nosti ke Skupiné CREDITAS, viz Zprava o vztazich.

Potencialni stfety zajmd jsou pribézné monitorovany a analyzovany zejména v procesu
obhospodarovani investi¢nich fondl. Vznik potencialni stfetd zajml je snizen skutecnosti, Zze ve
vzajemnych smluvnich vztazich Spolecnosti nefiguruji se Skupinou CREDITAS obchodni vztahy
spojené s obhospodafovanim majetku investi¢nich fondl, s vyjimkou distribuce investi¢nich akcii a
podilovych listd.

. CESTNE PROHLASENI

Podle naseho nejlepSiho védomi podava tato vyroCni zprava vérny a poctivy obraz o financni situaci
Spole€nosti, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodareni SpoleCnosti za uplynulé Ucetni obdobi a o
vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské ¢innosti a vysledcich hospodareni Spolecnost.

V Praze dne 17. dubna 2026

Digitalné podepsal Mgr. Roman
Dziadkiewicz

M g r. RO m a n DN: cn=Mgr. Roman Dziadkiewicz, c=CZ,
0=CREDITAS investi¢ni spole¢nost ass.,

. . . givenName=Roman, sn=Dziadkiewicz,

DZlad kl eW|CZ 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,
serialNumber=ICA - 10737970
Datum: 2026.04.17 09:18:44 +02'00'

Mgr. Roman Dziadkiewicz
Predseda pfedstavenstva

Ing. Radek oot
o4 Datum: 2026.04.17

H Udacek 08a:24r26 +02'00'

Ing. Radek Hudacgek

Clen predstavenstva
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3 ZPRAVA O VZTAZICH MEZI OVLADAJICi 0SOBOU A OSOBOU OVLADANOU A
MEZI OVLADANOU OSOBOU A OSOBAMI OVLADANYMI STEJNOU OVLADAJICI
OSOBOU zA UCETNi OBDOBI ROKU 2025

Tato zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou a mezi ovladanou osobou a osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou (dale také jen ,Zprava o vztazich" nebo ,Zprava“) CREDITAS investi¢ni
spoleénost a.s., IC 14258846, se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim
rejstfiku pod spisovou znackou B 27088 u Méstského soudu v Praze (dale také jen ,Spole¢nost®) byla
vypracovana na zakladé ustanoveni § 82 a souvisejicich zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich spole¢nostech
a druzstvech (také ,zakon o obchodnich korporacich®).

Zprava je vyhotovovana za ucetni obdobi roku 2025, kterym je kalendarni rok.

1. Struktura vztahu

Spolec¢nost byla po celé obdobi roku 2025 osobou ovladanou.

PFimou ovladajici osobou Spole¢nosti je Banka CREDITAS a.s., IC 63492555, ktera na ni drzi pfimy majetkovy
a kontrolni podil 100%, a ktera kromé Spolecnosti dale také pfimo nebo nepfimo ovlada i jiné dalsi pravnické
osoby. Banka CREDITAS a.s. je regulovanou Gvérovou instituci podléhajici CNB jako organu dohledu nad
finanénim trhem v Ceské republice.

Banka CREDITAS a.s. je 100% pfimo vlastnéna a kontrolovana spole¢nosti CREDITAS B.V. se sidlem De
Boelelaan 30, Unit 3.14, 1083HJ Amsterdam, Nizozemsko, registracni ¢islo: 76639371, EUID
NLNHR.76639371, ktera je nejvySe postavenou pravnickou osobou skupiny (dale také jen ,Skupina
CREDITAS") sestavajici se z ji pfimo i nepfimo ovladanych a pfidruzenych pravnickymi osob a také evropskou
finanéni holdingovou osobou podiéhajici dohledu CNB.

CREDITAS B.V. je pfimo vlastnéna a ovladana Mgr. Barborou Hubackovou, Bc. Davidem Hubackem a Ing.
Toma$ Hubackem, ktefi na ni drzi podily 60%, 20% a 20% na zakladé jejich nabyti s G€innosti od 28. dubna
2025. Uvedené podily nabyly od pfedchoziho 100% vlastnika a ovladajici osoby CREDITAS B.V. pana Pavla
Hubadka. Stavajici spolecnici jednaji dle uzaviené Dohody o vykonu prav a povinnosti mezi spole¢niky (dale
také jen ,SHA®) ve shodé. SHA také vymezuje pusobnost, v rdmci které si spole¢nici ujednali, Ze pribéznou
dozorovou €innost souvisejici s vykonem prav spole¢nik(l spole¢nosti CREDITAS B.V. ve vztahu k tzv. finanéni
Casti Skupiny CREDITAS, jejiz soucasti jsou také Spolecnost, Banka CREDITAS a.s. i jimi ovladané osoby,
bude vykonavat Ing. Tomas Hubacek, a to vCetné zastfeSeni komunikace za spole¢niky CREDITAS B.V.
smeérem k organum dohledu pfislusnych instituci na urovni Evropské unie a/nebo jednotlivych ¢lenskych statu
véetn& Ceské republiky.

Spole€nost neovlada zadné daldi osoby. Subjekty, ve kterych Spole€nost vykonavé funkci &lena jejich
statutarniho organu, obhospodafovatele, administratora anebo které jsou sou€ésti majetku Spoleénosti
obhospodafovanych investi¢nich fondl, se s ohledem na povahu vztaht a pfedmét ¢innosti Spole¢nosti za
osoby ji ovladané nepovazuji.

2. Uloha ovladané osoby ve strukture vztaht

Spole€nost v ramci svého pfedmétu podnikani plni ulohu, kterou je obhospodafovani a administrace
investiénich fond( v rozsahu povoleni udéleném Ceskou narodni bankou ve smyslu zakona &. 240/2013 Sb., o
investiénich spolednostech a investiénich fondech. Cinnost Spole&nosti je koordinovana, pfi dodrzeni véech
souladu a v obvyklém rozsahu fungovani tzv. finanénich skupin, s matefskou Bankou CREDITAS a.s. a v ramci
celkového kontextu skupiny CREDITAS. V majetku investi¢nich fondu, které spole¢nost obhospodafuje a
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administruje, je také zahrnovan majetek, ktery byl dfive v rizném rozsahu vlastnén nebo financovan subjekty
Skupiny CREDITAS, anebo k nému existoval jiny jejich vztah. Spole¢nosti obhospodafované a administrované
investi¢ni fondy jsou také v rizném rozsahu distribuovany subjekty Skupiny CREDITAS, které rovnéz do téchto
fondl investuji na viastni ucet. Jinou ulohu ve struktufe vztah( Spoleénost nema.

3. Zpusob a prostredky ovladani

Mezi osobami ovladajicimi a ovladanymi, v€etné Spole&nosti, nebyla uzavfena Zadna ovladaci smlouva ani jiné
ujednani, na zakladé, kterého by doSlo ke vzniku koncernu, tj. podrobeni se jednotnému fizeni jinou osobou
nebo osobami v€etné ovladajicich.

Ovladani Spole¢nosti se uskutecriuje prostfednictvim vykonu plsobnosti jejiho nejvy$siho organu, a to
rozhodnutimi jediného akcionare v pusobnosti valné hromady.

Zakonny i vnitiné stanoveny rozsah pusobnosti a pravomoci nejvyss§iho organu Spole¢nosti zahrnuje zejména
schvalovani Ucetnich zavérek, rozhodovani o rozdélovani a vyporadani hospodarského vysledku, vyplat podilt
na zisku nebo jinych rozdéleni z polozek vlastniho kapitalu, zplisob Uhrady ztrat, volby a odvolavani ¢len(
statutarnich organtd véetné schvalovani jejich odménovani, zmény stanov a uréovani nezavislych auditoru.

Statutarni organ (pfedstavenstvo) se pfi vykonu své plisobnosti Fidi zasadami a pokyny schvalenymi valnou
hromadou (resp. jedinym akcionafem v plasobnosti valné hromady), pokud jsou v souladu s pravnimi predpisy
a stanovami (dale jen ,strategické pokyny*). V roce 2025 nedoSlo k Zadnému udéleni strategickych pokyn( ani
ke schvaleni zasad, které by si opodstatiiovaly uvedeni v této Zpravé.

Clen statutarniho organu Spole&nosti miize pozadat jeji nejvyssi organ o udéleni pokynt tykajiciho se jejiho
obchodniho vedeni (dale jen ,pokyny tykajici se obchodniho vedeni®), tim ale neni dotena jeho povinnost
jednat s péci fadného hospodare. V roce 2025 k zadnému udéleni pokyn( tykajicich se obchodniho vedeni ani
k pozadani o né nedoslo.

Spole¢nost je povinna se také podrobit pravidlim, poZadavkim a instrukcim, véetné konsolida¢nich, které
vyplyvaji z pfislusnych pravnich, uc¢etnich a obezfetnostnich pfedpisli a zavaznych standardd.

Uplatnény vliv ovladajicich osob nemél za nasledek vznik Zzadné ujmy Spole€nosti.

4. Prehled jednani u€¢inénych v poslednim uéetnim obdobi, ktera byla u€inéna na popud nebo
v zajmu ovladajici osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo
majetku, ktery presahuje 10 % vlastniho kapitalu ovladané osoby zjiSténého podle ucetni
zavérky za ucetni obdobi bezprostiedné predchazejici u€etnimu obdobi, za néz se
zpracovava zprava o vztazich

Na popud nebo v zajmu ovladajicich osob nebo jimi ovlddanych osob nebyla u€inéna Zadné jednani, ktera by
se tykala majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjisSténého podle ucetni zavérky za ucetni
obdobi bezprostfedné pfedchazejici u€etnimu obdobi, za néz se zpracovava tato Zprava, tj. k 31. prosinci 2024.
Hodnota vlastniho kapitalu Spole€nosti k tomuto datu ¢inila 20,3 mil. K&.

5. Piehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi
osobami ovladanymi

Mezi Spole¢nosti jako osobou ovlddanou, ovladajicimi osobami a osobami jimi ovladanymi existovaly v obdobi
roku 2025, pfipadné jeho &asti, platné nebo ucinné nasledujici smlouvy. VeSkeré tyto smlouvy byly uzavieny za
obvyklych obchodnich, cenovych a ostatnich podminek a Spole¢nosti z nich nevznikla Zadna Gjma.
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Smluvni protistrana Spole¢nosti

Banka CREDITAS a.s.

Smlouvy véetné jejich dodatku

Ramcova smlouva

Banka CREDITAS a.s.

Smlouva o distribuci

Banka CREDITAS a.s.

Smlouva o poskytnuti dobrovolného pfiplatku mimo zakladni kapital spole¢nosti

Banka CREDITAS a.s.

Servisni smlouva - Kyberbezpeénost

Banka CREDITAS a.s.

Dohoda o pfistoupeni k benefitnimu programu Banky CREDITAS a.s.

Banka CREDITAS a.s.

Smlouva o poskytovani sluzeb - MultiSport Benefit

Banka CREDITAS a.s.

Dohoda o pfistoupeni ke Smluvnim podminkam poskytovani pravnich sluzeb

Banka CREDITAS a.s.

Ramcova smlouva o poskytovani investi¢nich sluzeb

Banka CREDITAS a.s.

Smlouva o investiénim Uctu

Banka CREDITAS a.s.

Servisni smlouva - AML

Banka CREDITAS a.s.

Servisni smlouva - Provoz ICT

Banka CREDITAS a.s.

Servisni smlouva - Risk management

Banka CREDITAS a.s.

Servisni smlouva - Interni audit

Banka CREDITAS a.s.

Servisni smlouva - Compliance

Banka CREDITAS a.s.

Servisni smlouva - Compliance Soucinnosti k Ramcové smlouvé

CREDITAS B.V. Servisni smlouva - Service Desk

CREDITAS B.V. Servisni smlouva - Facility

CREDITAS B.V. Ramcova smlouva o najmu dopravniho prostfedku

CREDITAS B.V. Ramcova smlouva o podnajmu dopravniho prostfedku

CREDITAS B.V. Eﬁ:?g:ﬁi gglttw:céezl ;)i ::Qsa(érz)lr;e:ijg:; tiskovych zafizeni a souvisejicich sluzeb

CREDITAS B.V. Servisni smlouva - Marketing

CREDITAS B.V. Smlouva o zpracovani osobnich udaji k Servisni smlouvé Marketing

CREDITAS B.V. Servisni smlouva - PR sluzby

CREDITAS B.V. Servisni smlouva - HR sluzby

CREDITAS B.V. Smlouva o poskytovani pracovnélékarskych sluzeb PREVENT a.s.

CREDITAS B.V. Smlouva o poskytovani poradenstvi BOZP a PO PREVENT a.s.

CREDITAS B.V. Rémcqvé vsrr'1louvav o slgibégh elevlftrorjickycr) komuni.kaci a o prodeji .
komunikacnich zafizeni a jejich pfisluSenstvi (T-Mobile Czech Republic)

CREDITAS B.V. Ramcova smlouva - T-Mobile Benefit

CREDITAS Digital Factory, s.r.o. Ramcova smlouva
CREDITAS Digital Factory, s.r.o. Servisni smlouva - GDPR
Creditas fond SICAV a.s.

Smlouva o vykonu funkce a administraci

Creditas Future Sicav, a.s.

CREDITAS Office Pobfezni s.r.o. | Najemni smlouva

Smlouva o vykonu funkce statutarniho organu a o administraci

AC IMMO s.r.o. Smlouva o poskytovani sluzeb spravy nemovitostni spole¢nosti

BP Cestlice s.r.o. Smlouva o poskytovani sluzeb spravy nemovitostni spole¢nosti

BP Letnhany s.r.o. Smlouva o poskytovani sluzeb spravy nemovitostni spole¢nosti

BP Pardubice s.r.o. Smlouva o poskytovani sluzeb spravy nemovitostni spole¢nosti
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BP Pisek s.r.o. Smlouva o poskytovani sluzeb spravy nemovitostni spole¢nosti
BP Trmice s.r.o. Smlouva o poskytovani sluzeb spravy nemovitostni spole¢nosti
Pereta Estates s.r.o. Smlouva o poskytnuti parkovacich sluzeb
Pereta Estates s.r.o. Smlouva o najmu prostoru slouziciho na podnikani

6. Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztaht

Spolecnost je z titulu vztahu a operaci s ovladajicimi osobami a osobami jimi ovladanymi vystavena pfirozenym
rizikim. Tato rizika jsou pfedstavovana zejména pfipadnymi selhanimi téchto osob ve vztahu k pInénim jejich
zavazku vuci Spolecnosti, jinym konanim téchto osob nebo vznikem situace, ktera by mohla vyustit v nepfiznivy
dopad na Spolecnost, at' u financni, pravni, reputacni nebo jiny.

Na zakladé uvazeni a zhodnoceni vSech relevantnich faktorud, vyhod, nevyhod a rizik pfedstavenstvo konstatuje,
Ze ze vztahu s ovladajicimi osobami a jimi ovladanymi osobami pro Spole¢nost celkové prevladaji vyhody,
jelikoz:

a) vzajemné vztahy a pInéni mezi Spoleénosti a ovladajicimi osobami a osobami jimi ovliddanymi naplfiuji
potfeby a zajmy Spoleénosti, jsou podlozeny adekvatni uzitnou hodnotou pinénich a také jim
odpovidaji Spole¢nosti poskytované a pfijimané Uplaty nebo jina protiplnéni;

b) ovladajici osoby jsou pfimymi nebo nepfimymi poskytovateli kapitalu a finan¢nich prostfedkd v
potfebné vySi pro vykon €innosti Spolenosti a také v rizném rozsahu regulovanymi a schvalenymi
osobami organy dohledu nad finanénim trhem, coz pfispivad k fadnému nastaveni korporatniho a
kontrolniho governance ramce €innosti Spole¢nosti;

c) Spole¢nost mlze pro zajisténi své Cinnosti, véetné urcitych provoznich, obsluznych a kontrolnich
agend, vyuzivat sluzeb a podpory subjektll Skupiny CREDITAS a tim ve vysledku dosahovat
Zzadoucich synergickych efektll, to plati zejména pro pfipady, kdy by zajisténi a vykon na vlastni
individualni bazi Spole¢nosti by nebyl ekonomicky a zdrojové efektivni.

Pfredstavenstvo jako statutarni organ prohlasuje, Ze mu nejsou znamy zadné informace, které by podléhaly
ochrané nebo utajeni podle jiného pravniho predpisu a které by z tohoto divodu nebyly ve Zpravé o vztazich
uvedeny, Ze pro vypracovani Zpravy méla k dispozici vesSkeré potiebné informace a ze Zprava je uplna.

V Praze dne 25. bfezna 2026

CREDITAS investicni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Mé&stsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionafi spole¢nosti CREDITAS investi¢ni spolecnost a.s.:
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené Ucetni zavérky spolecnosti CREDITAS investi¢ni spolecnost a.s. (ddle také
.Spole¢nost”) sestavené na zdkladé Ceskych UGcetnich predpisd, kterd se sklddd zrozvahy
k 31. prosinci 2025, vykazu zisku a ztrdty a pfehledu o zméndch vlastniho kapitdlu za rok koncici
31. prosince 2025, a pfilohy této Gcetni zavérky, véetné vyznamnych (materidlnich) informaci o pouZitych
Gcetnich metodach. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé& 1 pFilohy této Getni zavérky.

Podle nasSeho ndzoru pfiloZzend ucetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv Spole¢nosti
k 31. prosinci 2025 a nékladl a vynosd a vysledku jejiho hospodafeni za rok koné&ici 31. prosince 2025
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se z&konem o auditorech a standardy Komory auditorfl Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) pfipadné dopInéné a upravené souvisejicimi
aplika¢nimi doloZzkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobnéji popsdna v oddilu
Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme idal3i etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivédme se, Ze ddkazniinformace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjddreni naseho vyroku.

Jiné skutecnosti

U&etni zavérka Spole&nosti k 31. prosinci 2024 byla ov&fena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne
24. dubna 2025 vydal k této Ucetni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s & 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyrocni
zprdvé mimo Ucetni zdvérku a nasi zprdvu auditora. Za ostatni informace odpovidd predstavenstvo
Spole¢nosti.

Na&S vyrok k Gcetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucdsti nasich povinnostf
souvisejicich s auditem dcetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s Gcetni zavérkou ¢&i naSimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem auditu Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatniinformace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich)
ohledech vypracovdny v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZzadavky prdvnich pfedpist na formalni néleZitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych poZadavki by bylo
zpUsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zdkladé ostatnich informaci.

Na z4kladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdZeme posoudit, uvddime, Ze:

e ostatniinformace, které popisuji skutec¢nosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Gcetni zavérce,
jsou ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Uc¢etni zdvérkou a
e ostatniinformace byly vypracovdny v souladu s pravnimi predpisy.

A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ernst & Young Audit, s.r.o. with its registered office at Na Florenci 2116/15, 110 00 Prague 1 — Nove Mesto,
has been incorporated in the Commercial Register administered by the Municipal Court in Prague,

Section C, entry no. 88504, under Identification No. 26704153.
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Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimZ jsme dospéli
pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady Spole¢nosti za ucetni zdvérku

Predstavenstvo Spolecnosti odpovidd za sestaveni Ucetni zdvérky poddvajici vérny a poctivy obraz
v souladu s ¢eskymi Ucetnimi pfedpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny
pro sestaveni Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené
podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani Gcetni zavérky je predstavenstvo Spole¢nosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze GCetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky, s vyjimkou
piipadd, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni Spolenosti nebo ukonéenf jeji ¢innosti, resp. kdy nemé jinou
redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem uUcetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovidé dozorci rada.
Odpovédnost auditora za audit dcetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméFenou jistotu, Ze Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini)
nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nd$ vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vSech prfipadech v UcCetni zavérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nesprdvnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné
(materidlni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, kterd uzivatelé Uc¢etni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pri provddéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Ddle je naSi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti Uucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatené a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zdkladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
7e neodhalime vyznamnou (materidini) nesprdvnost, k niZ doslo v ddsledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti zpdsobené chybou, protoZe soulasti
podvodu mohou byt tajné dohody, falSovani, umysind opomenuti, nepravdiva prohlaSeni nebo
obchazenf vnitfnich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém
rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli
abychom mohli vyjadFit ndzor na Gcinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Ucetnich metod, priméFenost provedenych uUcetnich odhadd
a informace, které v této souvislosti predstavenstvo Spole¢nosti uvedlo v pfiloze Gcetni zavérky.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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e Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni Ucetni zdavérky
pfedstavenstvem, a zda s ohledem na shromdzdéné ddkazni informace existuje vyznamnd
(materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k z4avéru, Ze takovd vyznamnd
(materidlni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepfetrzité trvat vychdzeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data na$i zprdvy. Nicméné budouci uddlosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, vcetné prilohy, a ddle to,
zda Uletni zdvérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplsobem, ktery vede k v&rnému
zobrazeni.

Nasi povinnostije informovat pfedstavenstvo a dozorciradu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme vjeho prab&hu udinili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkl ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ernst & Young Audit, s.r.o.
evidencni ¢. 401

Digitally signed by Roman
Ro man Hauptfieisch

DN: cn=Roman Hauptfleisch,

¢c=CZ, o=Ernst & Young Audit,

Hauptfleisch sro s

Date: 2026.04.17 11:22:50 +02'00"
Roman Hauptfleisch, statutarni auditor
eviden¢ni ¢. 2009

17. dubna 2026
Praha, Ceska republika
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Uéetni zavérka

ZA UCETNi OBDOBI OD 1. LEDNA 2025 DO 31. PROSINCE 2025

CREDITAS investi¢ni spolecnost a.s.
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5 UCETNIi ZAVERKA

Rozvaha k 31. prosinci 2025

Aktiva celkem 62 695 32 043

AKTIVA (v tis. Kc) Poznamky 31. prosince 2025 31. prosince 2024
3. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 5 25779 14 252

v tom: a) splatné na pozadani 25779 14 252
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty - 197
9. Dlouhodoby nehmotny majetek 6 1664 292
10. Dlouhodoby hmotny majetek 7 4 967 -
11. Ostatni aktiva 8 30189 17 265
13. Naklady a prijmy priStich obdobi

Pasiva celkem

Podrozvahové polozky k 31. prosinci 2025

PASIVA (v tis. K¢) Poznamky 31. prosince 2025 31. prosince 2024
4. Ostatni pasiva 9 31402 11 758
Cizi zdroje celkem 31 402 11 758
8. Zakladni kapital 4 4000 4000
12. Kapitalové fondy 4 43 000 23 000
:) ?égl;:g:ic::ehle:gdﬂz:’( nebo neuhrazena ztrata z 4 6715 719
15. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi 4 -8 992 -5 996
Vlastni kapital celkem 31 293 20 285
‘ 62 695 32 043 ‘

Podrozvahova aktiva celkem

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, viozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz

7437714

PODROZVAHOVA AKTIVA (tis. K&) 31. prosince 2025 31. prosince 2024
15. Hodnoty prevzaté k obhospodarovani 7437 714 1898 163
z toho:
CREDITAS fond SICAV, a.s. 2578 941 1783323
s podfondem: CREDITAS Nemovitostni |, podfond SICAV
Max Variant CZ, otevieny podilovy fond 264 370 72780
Max Urok, otevieny podilovy fond - 42 780
GAMA SICAV, a.s.
s podfondem: GAMA ENERGY, podfond 3758631 -
CREDITAS FUTURE SICAV a.s. 835 772 )
s podfondem: CREDITAS SOLARIS, podfond

1898 163
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Vykaz zisku a ztraty za rok kongici 31. prosince 2025

19. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné
c¢innosti pred zdanénim

(tis. Kc) Poznamky 2025 2024
1. Vynosy z urokl a podobné vynosy 10 570 502
2. Naklady na uroky a podobné naklady 10 354 -
4. Vynosy z poplatkd a provizi 1 46 744 30 362
5. Naklady na poplatky a provize 12 13 352 9 549
6. Zisk nebo ztrata z finanénich operaci -17 -
7. Ostatni provozni vynosy 1397 -
8. Ostatni provozni naklady 10 -
9. Spravni naklady 13 44 689 30 225
v tom: a) naklady na zaméstnance 31792 23 302
z toho: aa) mzdy a platy 23755 17 301
ab) socialni a zdravotni pojisténi 7 640 5804
b) ostatni spravni naklady 12 897 6 923
11. deisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych 6,7 849 )

polozek

16. Rozpusténi ostatnich rezerv - -1 365

-10 560‘

-7 545 ‘

24. Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni ‘

Piehled o zménach vlastniho kapitalu za rok kon¢ici 31. prosince 2025

8992 \

-5 996 ‘

Kapitalové

Zustatek k 31. prosinci 2024

(tis. Kc) Zakladni kapital fondy Zisk/ztrata Celkem

Zustatek k 1. lednu 2024 4000 13 000 -719 16 281
Prevody do fondu - 10 000 - 10 000
Cisty zisk/ztrata za udetni obdobi - - -5 996 -5 996

Zustatek k 1. lednu 2025 4000 23 000 -6 715 20 285
Pfevody do fondl - 20 000 - 20 000
Cisty zisk/ztrata za udetni obdobi - - -8 992 -

Zustatek k 31. prosinci 2025

CREDITAS investi¢ni spole€nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
OR: Méstsky soud v Praze, oddil B, vlozka 27088, ICO: 14258846, DIC: CZ699006775

e-mail: office@creditasis.cz, www.creditasis.cz
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1. VSEOBECNE INFORMACE

CREDITAS investiéni spoleénost a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 142 58 846
(dale také jen ,CIS* nebo ,Spole€nost®) byla zapsana do obchodniho rejstfiku dne 16. inora 2022, spisova
znacka: B 27088 vedena u Méstského soudu v Praze.

Predmétem podnikani Spole¢nosti je obhospodafovani a administrace investiénich fondd v rozsahu povoleni

udéleném Ceskou narodni bankou ve smyslu zakona &. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole€nostech a
investi¢nich fondech.

Rozhodnutim CNB &.j.: 2021/127249/CNB/570 ze dne 27. 12. 2021 bylo Spole¢nosti udéleno povoleni k innosti
investi¢ni spoleCnosti s opravnénim pfesahnout rozhodny limit a obhospodarovat:
i. specialni fondy,
ii. zahranicni investiéni fondy srovnatelné se specialnim fondem,
iii.  fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu a kvalifikovanych
fondl socialniho podnikani,
iv. zahraniéni investi¢éni fondy srovnatelné s fondy kvalifikovanych investord, s vyjimkou zahrani¢nich
investi¢nich fond{ srovnatelnych s kvalifikovanym fondem rizikového kapitalu a zahraniéni investi¢ni
fondy srovnatelné s kvalifikovanym fondem socialniho podnikani.

Rozhodnutim CNB &. j. 2024/138841/CNB/650 ze dne 10. 12. 2024 ziskala Spole&nost opravnéni v uvedeném
rozsahu obhospodarovani provadét rovnéz administraci.

Spole€nost v roce 2025 vykonavala €innost obhospodafovatele a administratora pro nasledujici investiéni
fondy:
e Fondy kolektivniho investovani (uréené pro vefejnost) — specialni

o CREDITAS fond SICAV, a.s. s podfondem: CREDITAS Nemovitostni I, podfond SICAV
(administrace od 1. kvétna 2025)

o Max Variant CZ, otevieny podilovy fond (administrace od 1. kvétna 2025)

e Fondy kvalifikovanych investord

o GAMA SICAV, a.s. s podfondem: GAMA ENERGY podfond (obhospodafovani a administrace
od 1. zafi 2025)

o CREDITAS FUTURE SICAV a.s. spodfondem: CREDITAS SOLARIS podfond
(obhospodafovani a administrace od 1. fijna 2025)

Depozitafem investi¢nich fondl obhospodafovanych Spoleénosti v rozhodném obdobi byla a je banka
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., se sidlem Zeletavska 1525/1, 140 92 Praha 4 - Michle,
ICO: 649 48 242 (déle jen ,DepozitaF*).

Spole¢nost je soucasti skupiny finanéni holdingové osoby (dale jen ,Skupina CREDITAS®) ve smyslu
pfislusnych ustanoveni obezfetnostnich pfedpisi a pravidel, konkrétné zejména nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013. Tato struktura je relevantni zejména pro ucely obezfetnostniho dohledu.
Skupina CREDITAS je tvofena ovladanymi a pfidruzenymi pravnickymi osobami. NejvySe postavenou
pravnickou osobou je v ramci Skupiny CREDITAS subjekt CREDITAS B.V., se sidlem De Boelelaan 30,
Unit 3.14, 1083HJ Amsterdam, Nizozemsko, registracni Cislo: 76639371. Jedinym akcionafem Spolecnosti je
Banka CREDITAS a.s., se sidlem Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 634 92 555, ICO 634 92 555
(dale jen ,Banka®).

ucetni jednotka, sestavuje Banka. Konsolidovana ucetni zavérka Banky je v pfisluSnych zakonnych Ihatach
dostupna v sidle a na provozovnach Banky a jeji webové adrese www.creditas.cz

CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s., Sokolovska 675/9, Karlin, 186 00 Praha 8
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Konsolidovanou ucetni zavérku Skupiny CREDITAS sestavuje spole¢nost CREDITAS B.V. a je k dispozici k
nahlédnuti v jejim sidle.

K 31. prosinci 2025 bylo statutarnim organem Spole€nosti pfedstavenstvo ve sloZeni:
e Mgr. Roman Dziadkiewicz — pfedseda pfedstavenstva
e Ing. Petr Skoch — &len pfedstavenstva

¢ Ing. Radek Hudacek — Clen prfedstavenstva

K 31. prosinci 2025 byla kontrolnim organem Spole¢nosti dozoréi rada ve slozeni:
e Ing. Tomas Hubacek — pfedseda dozorci rady

e Ing. Josef Holub — ¢len dozor¢i rady

e Gernot Daumann — ¢&len dozoréi rady

V prubéhu roku 2025 doslo k nasledujicim zménam skuteénosti zapisovanych do Obchodniho rejstfiku:
e Dne 31. ledna 2025 zaniklo €lenstvi a vykon funkce €lena pfedstavenstva Spole¢nosti u Ing. Petra
Hlinomaze (vymazano dne 26. Gnora 2025).

e Dne 1. tnora 2025 vznikl vykon funkce ¢lena predstavenstva ve Spole¢nosti u Ing. Radka Hudacka
(zapsano dne 26. unora 2025).

e Dne 1. kvétna 2025 byl upraven pfedmét podnikani Spoleénosti. Novy pfedmét podnikani: Pfedmétem
podnikani Spole¢nosti je obhospodafovani a administrace investiénich fondl v rozsahu povoleni
udéleném Ceskou narodni bankou ve smyslu zakona &. 240/2013 Sb., o investiénich spole&nostech a
investi¢nich fondech (zapsano dne 20. kvétna 2025).

2. UCETNIi POSTUPY

2.1. Zakladni zasady vedeni ucetnictvi

Ugetni zavérka obsahuijici rozvahu, vykaz zisku a ztraty, pfehled o zménach vlastniho kapitalu a souvisejici
pFilohu byla sestavena v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb., o G&etnictvi, vyhlaskou MF CR &. 501/2002 Sb.,
a Ceskymi ucetnimi standardy pro finanéni instituce.

Usporadani a oznaCovani poloZzek ucetni zavérky a obsahové vymezeni polozek je v souladu s vyhlaskou ¢€.
501/2002 Sb.

Ugetni zavérka je sestavena k rozvahovému dni 31. prosince 2025. B&Zznym G&etnim obdobim je rok kongici
31. prosince 2025, minulym u€etnim obdobim byl rok koné&ici 31. prosince 2024.

Castky v Ugetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice &eskych korun (tis. K&), neni-li uvedeno jinak.
VSechny zavazky jsou uvedeny v rozvaze.

Ugetni zavérka je sestavena za predpokladu trvani podnikatelské ginnosti a jeji fidici organy jsou v tomto ohledu
presvédceny, ze Spole€nost ma adekvatni zdroje ke své podnikatelské Cinnosti v dohledné budoucnosti.

2.2. Okamzik uskutec¢néni ucetniho pfipadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutec¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo prevzeti
obéziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papirQ, den provedeni platby, den zuc¢tovani
pfikaz( Fondu, den pfipsani (valuty) prostfedkd podle vypisu z Gctu.
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U cennych papirll a ostatnich investi¢nich nastroji (devizami, opcemi, popf. jinymi derivaty) Fond uplatfiuje
metodu dne sjednani obchodu (trade date accounting), tj. U€etni zachyceni probiha ke dni, ve kterém dojde
k uzavfeni obchodu, nikoliv ke dni jeho vypofadani.

Finanéni aktiva a zavazky se zachyti v realné hodnoté v okamziku, kdy se Fond stane smluvnim partnerem
operace. Spotové nakupy a prodeje finanénich aktiv jsou v UCetnictvi zachyceny podle metody dne sjednani.
Derivaty jsou pfi prvotnim zachyceni vykazany v realné hodnoté k datu uzavieni obchodu.

Finan&ni aktivum nebo jeho ¢ast Fond oductuje z rozvahy v pfipadég, Ze ztrati kontrolu nad smluvnimi pravy k
tomuto finan&nimu aktivu nebo jeho &asti. Fond tuto kontrolu ztrati, jestliZe uplatni prava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou nebo se téchto prav vzda. Finanéni aktiva ocefiovana realnou hodnotou proti
uctam nakladd a vynosu jsou v pfipadé jejich prodeje oductovana ke dni sjednani obchodniho pFipadu.

Finanéni zavazek nebo jeho ¢ast zanikne, kdyz je povinnost definovana smlouvou spinéna, zruSena nebo
skonc¢i jeji platnost a ucetni jednotka jiz dale nebude finan¢ni zavazek nebo jeho ¢ast vykazovat v rozvaze.
Rozdil mezi hodnotou zavazku v uUc€etnictvi, resp. jeho €asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a
mezi ¢astkou za pfislusny dluh uhrazenou se zuétuje do nakladd nebo vynosd.

2.3. Cizi mény

Transakce denominované v cizich ménach jsou prepolteny a zaudtovany devizovym kurzem platnym
v okamziku uskuteCnéni transakce. Finan¢ni aktiva a pasiva uvadéna v cizich ménach jsou pfepoctena na
geské koruny devizovym kurzem zvefejnénym CNB k rozvahovému dni. Za obdobi do 31. prosince 2025
Spole¢nost neuctovala o cizich ménach.

2.4. Finanéni nastroje

Prvotni zauctovani

Financni nastroje jsou prvotné vykazany v realné hodnoté. U vSech finanénich nastrojl, s vyjimkou finannich
nastroju klasifikovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL), je realna hodnota pfi prvotnim
zauctovani upravena o transakéni naklady. Realna hodnota pfi prvotnim zauétovani je nejlépe dolozena
transakéni cenou. Zisk nebo ztrata pfi prvotnim zaucétovani je vykazana pouze tehdy, pokud existuje rozdil mezi
realnou hodnotou a transaké&ni cenou, doloZitelny jinymi pozorovatelnymi trznimi transakcemi stejného nastroje
nebo ocerfovaci technikou, jejiz vstupy zahrnuji pouze Udaje z pozorovatelnych trhd. Pro finanéni aktiva
ocenéna v kategorii AC (,Amortised cost* — v nabéhlé hodnoté) je po prvotnim zaucétovani vypoctena a vykazana
oCekavana uvérova ztrata, coz ma za dusledek okamzitou ucetni ztratu, ktera je vyjadfena prostrednictvim
opravné polozky.

Veskeré nakupy a prodeje financnich aktiv, které vyzaduji dodani v ¢asovém ramci stanoveném regulaci nebo
trzni konvenci (koupé& s obvyklym terminem dodani), jsou zau€tovany v den uzavieni obchodu na
podrozvahovych Ué&tech, tj. v den, kdy se Spole&nost zavaze k dodani finanéniho aktiva. Na rozvahovych uctech
je nakup a prodej finangnich aktiv zachycen ke dni vypofadani obchodu. V8echny ostatni nakupy se vykazuii,
jakmile se ucetni jednotka stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje.

Klasifikace a nasledné ocenéni finan€nich aktiv — kategorie ocenéni

Spole€nost klasifikuje finanéni aktiva v kategoriich ocefovani FVTPL, AC nebo v kategorii realné hodnoty
vykazané do ostatniho upIného vysledku (,FVOCI®). Klasifikace a nasledné ocenéni dluhovych financnich aktiv
zavisi na obchodnim modelu Spole¢nosti pro spravu portfolia souvisejicich aktiv a charakteristice smluvnich
penéznich tok( daného aktiva.
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Klasifikace a nasledné ocenéni financ¢nich aktiv — obchodni model

Obchodni model odrazi zpusob, jakym Spole¢nost spravuje aktiva za u¢elem vytvareni penéznich tok( — zda
je cilem Spole¢nosti: i) pouze vybirat smluvni penézni toky z aktiv (,drzeno za ucelem ziskani smluvnich
penéznich toku“) nebo ii) vybirat jak smluvni penézni toky, tak penézni toky plynouci z prodeje aktiv (,drzeno
za Ucelem ziskani smluvnich penéznich toku a prodeje®), nebo pokud neni pouzitelny zadny z bod i) a i), jsou
finanéni aktiva klasifikovana jako soucast ,jiného* obchodniho modelu a ocenéna v kategorii FVTPL.

Obchodni model je uréen pro skupinu aktiv na zakladé vSech relevantnich dikazl o Cinnostech, které
Spole€nost podstupuje k dosazZeni cile stanoveného pro portfolio, a které jsou k dispozici v den hodnoceni. Mezi
faktory posuzované Spole€nosti pfi ur€ovani obchodniho modelu patfi u€el a sloZeni portfolia, pfedchozi
zkuSenosti s tim, jak byly inkasovany penézni toky z pfisluSnych aktiv, jak jsou rizika vyhodnocovéna a fizena
a jak jsou vyhodnocovany vysledky aktiv.

Klasifikace a nasledné ocenéni finanénich aktiv — charakteristiky penéznich toku

V pfipadech obchodniho modelu ,drzeno za ucelem ziskani smluvnich penéznich tok(” nebo “drzeno za ucelem
ziskani smluvnich penéznich toku a prodeje”, posuzuje Spole€nost, zda tyto penézni toky predstavuji pouze
platby jistiny a urokd (,SPPI* — solely payments of principal and interest). Hodnoceni SPPI se provadi pfi
prvotnim zauctovani aktiva a nasledné jiZ neni znovu posuzovano. Finanéni aktiva s vloZzenymi derivaty jsou
posuzovana pro tyto ucely jako jeden celek. Pfi tomto posouzeni Spoleé&nost rozhodne, zda jsou smluvni
penézni toky v souladu se zakladnimi uvérovymi podminkami, tzn. Uroky zahrnuji pouze zohlednéni uvérového
rizika, €asové hodnoty penéz, jinych zakladnich uvérovych rizik a ziskové marze.

Pokud smluvni podminky davaji vzniknout expozici v¢i riziku nebo volatilité, ktera je v rozporu se zakladni
uvérovou charakteristikou, je financni aktivum klasifikovano a ocenéno v ramci FVTPL. Investice do dluhovych
cennych papirQ jsou vykazovany v kategorii FVTPL, pokud nesplriuji kritéria pro kategorii AC nebo FVOCI.
Spole¢nost mlze rovnéz neodvolatelné oznacit investice do dluhovych cennych papird za FVTPL pfi prvotnim
zauctovani, pokud tato moznost vyrazné snizuje Ucetni nesoulad mezi finanénimi aktivy a zavazky, které jsou
vykazany nebo ocernovany podle rliznych Géetnich zasad.

Financni aktiva, ktera spliuji definici vlastniho kapitalu z pohledu emitenta, tj. aktiva, ktera neobsahuji smluvni
povinnost platit hotovost a dokladaji zbytkovy podil na Cistych aktivech, jsou Spole¢nosti povazovany za
investice do majetkovych cennych papiru. Investice do majetkovych cennych papir jsou ocenény metodou
FVTPL.

Ocenovani

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena k Uhradé zavazku v fadné
transakci mezi Ucastniky trhu k datu ocenéni. Nejlep§im dukazem realné hodnoty je cena na aktivnim trhu.
Aktivni trh je takovy, ve kterém se transakce tykajici se aktiv nebo zavazkl provadi v dostatecné frekvenci a
objemu, aby pribézné poskytovaly informace o cenach. Realna hodnota finanénich nastroji obchodovanych
na aktivnim trhu je ocenéna jako nasobek kotované ceny za jednotlivé aktivum nebo zavazek a mnozstvi, které
ucetni jednotka drzi. Je tomu tak i v pfipadé, kdy bézny denni objem obchodovani na trhu neni schopen
absorbovat drZzené mnozstvi a zadani prodeje celé drzené pozice v jedné transakci by mohlo ovlivnit kétovanou
cenu.

Pokud neni cena z aktivniho trhu k dispozici, redlna hodnota finanéniho nastroje je odhadnuta pomoci
ocefiovaciho modelu, jako napfiklad metoda diskontovanych penéznich tok(i nebo modely zalozené na
nedavnych trznich transakcich nebo posouzeni finanénich udaju investic. Realné hodnoty finanénich aktiv a
zavazku jsou uvedené v bodé 18 pfilohy.
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Transakéni naklady jsou pfirdstkové naklady, které pfimo souviseji s nabytim, vydanim nebo pozbytim
finan€niho aktiva nebo zavazku. PFirdstkovy naklad je takovy naklad, ktery by nevznikl, pokud by ucetni
jednotka nenabyla &i nepozbyla finanéniho néstroje nebo by jej nevydala. Transakéni naklady zahrnuji poplatky
a provize obchodnim zastupcim (v€etné zameéstnancd, ktefi pUsobi jako obchodni zastupci), poradciim,
makléfum a prodejcum, dale odvody regulaénim organim a burzam a pfevodové dané a jiné poplatky.
Transakéni naklady naopak nezahrnuji prémie nebo diskonty, naklady na financovani, interni spravni naklady
nebo naklady na drzbu.

Nabéhla hodnota (,AC“ — amortized cost) je Eastka, kterou byl finanéni nastroj ocenén pfi prvotnim zauctovani
po odedteni v3ech splatek jistiny, navydeny o nabé&hly urok a pro finanéni aktiva sniZzeny o pfipadné opravné
poloZzky na o&ekavané uvérové ztraty (“ECL” — expected credit loss). Nabéhlé uroky zahrnuji amortizaci
transakénich nakladl odloZzenych pfi prvotnim zauctovani a amortizovanou prémii nebo diskont, tj. rozdil mezi
poc&ateéni hodnotou a hodnotou pfi splatnosti, pomoci metody efektivni urokové miry. Nabé&hlé urokové vynosy
a nabéhlé urokoveé naklady, v€etné Casové rozliSeného kuponu a amortizované diskontni sazby nebo prémie
(v€etné pFipadnych odlozenych poplatkd pfi vzniku), nejsou vykazovany samostatné a jsou zahrnuty do ucetni
hodnoty souvisejicich polozek v konsolidované ucéetni zavérce.

Metoda efektivni urokové miry je metoda alokace urokovych vynosU nebo uUrokovych naklad( za pfislusné
obdobi tak, aby byla dosaZena konstantni periodicka urokovéa mira (efektivni urokova mira) z u€etni hodnoty.
Efektivni urokova mira je mira, kterou se pfesné diskontuji odhadované budouci penézni platby nebo pfijmy po
oCekavanou dobu trvani finan&niho nastroje (pfipadné za kratSi obdobi) na hrubou ucetni hodnotu finané&niho
aktiva nebo na nab&hlou hodnotu finanéniho zavazku.

Efektivni irokova mira diskontuje penézni toky nastrojli s proménlivym urokem k pfistimu datu refixace urokd,
s vyjimkou prémie nebo diskontu, ktera odrazi uvérové rozpéti nad pohyblivou Urokovou sazbu specifikovanou
v nastroji nebo jiné proménné, které nejsou prfenastaveny na trzni sazby. Takové prémie nebo diskonty se
amortizuji po celou o¢ekavanou dobu trvani nastroje. Vypocet sou€asné hodnoty zahrnuje vSechny poplatky
placené nebo obdrzené mezi smluvnimi stranami, které jsou nedilnou soucasti efektivni Grokové sazby. U aktiv
nakoupenych nebo vzniklych s uvérovym znehodnocenim (,POCI“ — purchased or originated credit impaired)
pfi prvotnim zauctovani, je efektivni urokova mira upravena o uvérové riziko, tj. je vypocitana na zakladé
o¢ekavanych penéznich toku pfi prvotnim zaucétovani, nikoliv na zakladé smluvnich penéznich toka.

Reklasifikace finan¢nich aktiv

Finan&ni aktiva jsou reklasifikovana pouze tehdy, kdyZ se obchodni model pro spravu portfolia jako celku zméni.
Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc€atku prvniho vykazovaného obdobi, které nasleduje
po zméné obchodniho modelu. Spole¢nost béhem soucasného a pfedchoziho obdobi nezménila sv(ij obchodni
model ani neprovedla zadné reklasifikace.

Znehodnoceni — opravna polozka na oc¢ekavané uvérové ztraty (ECL)

Spole¢nost na zakladé ocekavani posuzuje ECL pro dluhova finanéni aktiva ocenovana v AC, FVOCI i pro
expozice vyplyvajici z uvérovych pfislibd a smluv o finanénich zarukach. Spolec¢nost méfi ECL a vykazuje
uvérovou ztratu ke kazdému rozvahovému dni. Méfeni ECL odrazi: i) nezkreslenou a pravdépodobnostné
vazenou Castku, ktera je uréena vyhodnocenim spektra moznych vysledkd, ii) €asovou hodnotu penéz, a iii)
veSkeré pfiméfené a doloZené informace, které jsou dostupné bez nadmérnych nakladd a usili na konci
kazdého vykazovaného obdobi o minulych udalostech, sou€asnych podminkach a pfedpovédich budouciho
vyvoje.

Dluhova finanéni aktiva ocenéna v AC jsou uvedena v rozvaze po shizeni o opravnou polozku pro ECL.
Ocekavané uvérové ztraty u dluhovych finanénich aktiv FVOCI nesnizuji jejich ucetni hodnotu, ve vykazu o
finanéni situaci se nadale vedou v realné hodnoté. Castka rovnajici se opravné poloZce, ktera by vznikla v
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pfipadé&, Ze by aktiva byla ocenéna nab&hlou hodnotou, se vykaze ve vlastnim kapitalu (kumulativné v ostatnim
uplném vysledku) jako sou¢ast ocefiovacich rozdilt z dluhovych nastroji ve FVOCI a stejna ¢astka se zauctuje
do zisku nebo ztraty. Pfi oduétovani téchto aktiv se kumulované sniZeni hodnoty vykazané v ostatnim uplném
vysledku pfevede do zisku nebo ztraty. U avérovych pfislibd a finanénich zaruk se vykazuje samostatna rezerva
pro ECL, a to jako zavazek ve vykazu finanéni pozice.

Pro znehodnoceni Spole¢nost uplathuje tfistupfiovy model, zalozeny na zménach uvérové kvality od
pocate¢niho vykazani. Finanéni nastroj, ktery neni znehodnocen uvérovymi ztratami pfi prvotnim zauctovani,
je klasifikovan v prvni urovni (tzv. Stage 1). Pro finanéni aktiva ve Stage 1 je ECL ur€ena jako ¢ast ECL za dobu
trvani, ktera je vysledkem olekavanych udalosti selhani v pfidtich 12 mésicich nebo do smluvni splatnosti,
pokud je kratSi (,12mésicni ECL"). Pokud Spole€nost po prvotnim vykazani identifikuje vyznamné zvySeni
uvérového rizika (,SICR" — significant increase in credit risk), je aktivum pfevedeno do urovné 2 (Stage 2) a
jeho ECL je méFeno na zakladé doby trvani smlouvy, a to az do smluvni splatnosti se zohlednénim o&ekavanych
predcasnych splatek (,Lifetime ECL"). Pokud Spole¢nost zjisti, Ze je finanéni aktivum uvérové znehodnoceno,
je aktivum pfevedeno do urovné 3 (Stage 3) a jeho ECL je méfeno jako ECL za dobu trvani, {j. Lifetime ECL.

U finan¢nich aktiv v kategorii POCI je ECL vzdy méfeno jako ECL za celou dobu trvani, tj. Lifetime ECL.
Odpisy finanénich aktiv

Finanéni aktivum je zcela nebo Castecné odepsano v pfipadé, kdy Spole¢nost vyCerpala veSkeré praktické
moznosti vymahani pohledavky a dospéla k zavéru, Ze neexistuje dlivodné ocekavani vymozeni nesplacené
pohledavky. Odpis pfedstavuje okamzik oductovani.

Oductovani financnich aktiv

Spole¢nost oductuje financni aktiva, pokud (a) jsou aktiva splacena nebo prava na penézni toky z aktiv vyprsela
jinym zplsobem, nebo (b) Spole¢nost pfevedla prava z penéznich tokl z financnich aktiv nebo vstoupila do
dohody o pfevodu aktiva pfi¢emz (i) jsou na jinou protistranu pfevedeny v podstaté v8echna rizika a uZitky
plynouci z vlastnictvi aktiva, nebo (ii) nejsou pfevedena v podstaté v8echna rizika a odmény plynouci z
vlastnictvi, ale Spole€nost si diky dohodé o pfevodu aktiva neponechala kontrolu. Kontrola je ponechana, pokud
protistrana takové dohody nema Zadnou realnou schopnost prodat aktivum v plném rozsahu tfeti osobé, aniz
by omezovala tento prodej jakymikoliv restrikcemi.

Modifikace finan¢nich aktiv

V pfipadech, kdy SpoleCnost opétovné sjednava nebo jinak upravuje smluvni podminky financnich aktiv,
posuzuje Spole€nost, zda je zména smluvnich penéznich tok{ vyznamna ¢i nikoliv.

Pokud jsou zménéné penézni toky vyznamné podstatné odlisné, oductuje Spole¢nost plvodni finanéni aktivum
a vykaze nové financni aktivum v realné hodnoté. Datum opétovného sjednéani se povazuje za datum prvotniho
zauctovani pro nasledné vypocty znehodnoceni, v€éetné uréeni, zda doSlo k vyznamnému nardstu uvérového
rizika. Spole¢nost také posuzuje, zda tento novy dluhovy néstroj splfiuje SPPI kritérium.

Pokud se zménéné penézni toky vyznamné neliSi od plvodnich, pak takovato zména nevede k oduétovani
finanéniho aktiva. Spole¢nost prepocitd hrubou uG&etni hodnotu diskontovanim upravenych smluvnich
penéznich tok( pGvodni efektivni trokovou mirou (nebo efektivni trokovou mirou upravenou o Uvérové riziko
pro finan¢ni aktiva POCI).
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Finanéni zavazky — kategorie ocenéni

Finanéni zavazky jsou ocefiovany v kategorii AC, s vyjimkou finanénich zavazkd v kategorii FVTPL
predstavovanych derivaty, které byly jako takové klasifikovany pfi prvotnim zauctovani.

Financéni zavazky — oduétovani

Finanéni zavazky jsou oductovany v okamziku zaniku (ij. ve chvili, kdy je povinnost, ktera je uvedena ve
smlouvé, ukonéena, zruSena nebo vyprsi).

Finanéni zavazek nebo jeho &ast zanikne, pokud je povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena nebo
skonéi jeji platnost a Spoleénost jiz dale nebude finanéni zavazek nebo jeho &ast vykazovat v rozvaze. Rozdil
mezi hodnotou zavazku v U&etnictvi, resp. Jeho &asti, ktery zanikl nebo byl pfeveden na jiny subjekt, a mezi
Castkou za tento zavazek uhrazenou, se zuétuje do ziskl nebo ztrat.

2.5. Hmotna a nehmotna aktiva

Dlouhodoba hmotna a nehmotné aktiva jsou ocenéna pofizovaci cenou a aktiva s omezenou dobou Zivotnosti
jsou odepisovana rovhomeérné po dobu jejich pfedpokladané Zivotnosti.

Dlouhodoba hmotna aktiva s jednotkovou cenou nizSi nez 80 tis. KE a dlouhodoba nehmotna aktiva
s jednotkovou cenou nizsi nez 60 tis. K& jsou uctovany pfimo do nakladu.

2.6. Leasingy

Spolec¢nost jako najemce vykazuje aktiva vyjadfujici pravo k uzivani podkladového aktiva a zavazky z leasingu
vyjadrfujici jeho povinnost platit leasingové splatky. Aktiva z prava k uzivani jsou vykazana v rozvaze v polozce
,Dlouhodoby hmotny majetek”. Zavazky z leasingu jsou vykazany v rozvaze v polozce ,Ostatni pasiva“.

Spole€nost vyuzila tyto vyjimky z rozsahu plUsobnosti standardu IFRS 16:

— kratkodobé leasingové smlouvy (krat§i nez 12 mésicl);

— leasingy, jejichZ podkladové aktivum ma nizkou hodnotu (niz8i nez 130 tis. K&);
— leasingy nehmotnych aktiv.

Naklad z titulu kratkodobych leasingl je vykazovan v poloZce ,Spravni naklady* ve Vykazu zisku a ztraty.

Ke dni sjednani smlouvy Spole¢nost posoudi, zda smlouva obsahuje leasing, tedy zda pfevadi pravo uzivat
identifikované aktivum po stanovenou dobu vyménou za protipInéni. Pravo k uzivani aktiva a zavazek z leasingu
jsou vykazany k datu zahajeni pronajmu. Pfi prvotnim vykazani se aktivum z prava k uzivani ocenuje pofizovaci
cenou, ktera se sklada z pocatecniho ocenéni zavazku z pronajmu, jakychkoliv po¢atecnich pfimych nakladd
vynaloZenych Skupinou, odhadu nakladi na demontaz a odstranéni aktiva na konci najemného vztahu a
veskeré platby najemného provedené pfed datem zahajeni najmu (bez obdrZzenych pobidek). Nasledné se
odepisuje od data zahjeni leasingu do konce jeho Zivotnosti nebo do konce trvani leasingu, je-li kratsi.
Spole€nost pouziva linearni metodu odpisovani. Odpisy jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty v poloZce
,Odpisy, tvorba a pouZiti rezerv a opravnych polozek k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku®.

Zavazky z leasingu jsou pfi prvotnim vykazani ocenény sou¢asnou hodnotou leasingovych splatek, které nejsou
splaceny pfi sjednani smlouvy, a které jsou diskontovany za pouziti implicitni drokové sazby obsazené v
najemni smlouvé nebo, pokud se tato sazba neda snadno urcit, prfirlstkové vypujéni sazby najemce.
Leasingove splatky zahrnuji pevné leasingové platby, variabilni leasingové platby zavislé na indexu nebo sazbé,
hodnotu o&ekavané zbytkové hodnoty aktiva, realizacni cenu v ramci kupni opce a leasingové platby v op&ni
obnovovaci lhaté, pokud si je najemce pfimérené jisty, Ze uplatni opci, pokud doba pronajmu odrazi najemciv
zamér opci uplatnit. Nasledné je u€etni hodnota leasingového zavazku zvySena o uroky s pouzitim pfislusné
diskontni sazby, snizené o zaplacené leasingové platby a pfecefiovana v pfipadé prehodnoceni nebo
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modifikace leasingu. Naklady na uroky vyplyvajici ze zavazku z leasingu jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty
v poloZce ,Naklady na uroky a podobné naklady®.

Mezi hlavni najemni smlouvy Spole¢nosti patfi najem administrativnich prostor a automobilu.

Spole¢nost stanovuje dobu pronajmu tak, jak je uvedeno ve smlouvé (v pfipadé doby urcité), anebo dobu
stanovi na zakladé odhadu Spolecnosti (v ostatnich pfipadech) na zakladé historické zkuSenosti. Doba leasingu
se stanovi na po¢atku najemného vztahu.

2.7. Rezervy

Rezervy jsou vykazany v okamziku, kdy Spole¢nost ma v dusledku minulych udalosti sou¢asny zavazek, jelikoz
pravdépodobné pro vyporadani zavazku bude vyzadovan odliv zdroji predstavujici ekonomicky prospéch a
muze byt proveden spolehlivy odhad vySe zavazku. VSechny rezervy jsou vykazovany v zavazcich.

2.8. Dan z prijmu
Danovy naklad zahrnuje splatnou a odlozenou dan. Srazkova dari ve vysi, kterou nelze odecist od splatné dané,
tvofi soucast danového nakladu.

Splatna dar zahrnuje odhad dané vypodteny z dafiového zakladu s pouzitim dariové sazby platné v prvni den
ucetniho obdobi.

Rezervu na dan z pfijmu vytvari Spole¢nost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni Ucetni zavérky predchazi
okamzZiku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim u€etnim obdobi Spole¢nost rezervu rozpusti a
zauctuje zjiSténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijm0 snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Ostatni aktiva.

Spole€nost neni poplatnikem dorovnavaci dané za rok 2025 a nepfedpoklada, Zze se jim v bezprostfedné
nasledujicim obdobi nestane.

2.9. Odlozena dan

Odlozena dan se vykazuje u vSech pfechodnych rozdild mezi ucetni hodnotou aktiva nebo zavazku v rozvaze
a jejich dafiovou hodnotou s pouzitim uplné zavazkové metody. OdloZena darova pohledavka je zachycena ve
vysi, kterou bude pravdépodobné mozno realizovat proti oéekavanym zdanitelnym ziskm v budoucnosti.

Pro vypoCet odloZzené dané se pouziva schvalena darnova sazba pro obdobi, v némz Spole€nost olekava jeji
realizaci.

Spole€nost k 31. prosinci 2025 zauctovala odlozenou dafiovou pohledavku z titulu dariové ztraty, u niz
predpoklada vyuziti v zakonném obdobi, a z titulu neuhrazeného pojistného z bonusu, které budou zu&tovany
v roce 2026.

Dorovnavaci daf nebyla zohlednéna pfi vypoctu odloZzené dané.

2.10. Dan z pridané hodnoty

Spole¢nost byla k 1. 1. 2023 zaregistrovana jako platce dané z pfidané hodnoty (DPH). S ohledem na
dominantni podil €innosti (uskutecriovanych pinéni), které jsou osvobozeny od DPH bez naroku na jeji odpocet,
je DPH i nadale soucasti pofizovaci ceny dlouhodobého majetku a nakladil pfijimanych sluzeb nebo jinych
plnéni z tuzemska. Spole€nost je soucasti DPH skupiny.
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2.11. Uétovani nakladii a vynost

Naklady a vynosy se Uctuji Casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz ¢asoveé i vécné souviseji. Spole¢nost uctuje
na vrub nakladud tvorbu rezerv a opravnych polozek na kryti vSech rizik, ztrat a znehodnoceni, ktera jsou ke dni
sestaveni uCetni zavérky znama.

212. Vynosové a nakladové uroky a podobné vynosy a naklady

Vynosové a nakladové uroky ze vSech dluhovych finannich nastrojd jsou vykazovany na akrualnim principu
denniho uro€eni za pouziti efektivni urokové miry a jsou vykdzany ve Vykazu zisku a ztraty v ramci poloZzky
,Vynosy z urokl a podobné vynosy*, resp. ,Naklady na uroky a podobné naklady*.

2.13. Vynosy z poplatkt a provizi

Vynosy z poplatkll a provizi zahrnuji poplatky uétované za obhospodafovani investi¢nich fondd a ostatnich
financnich €innosti Spole¢nosti a poplatky spojené se vznikem nebo zanikem téchto fondu.

2.14. Spfiznéné strany

Spfiznénymi stranami Spole¢nosti se rozumi:
e strany, které pfimo nebo nepfimo mohou uplatfiovat rozhodujici vliv u Spole¢nosti, a spole¢nosti, kde
tyto strany maji rozhodujici nebo podstatny vliv,
e strany, které pfimo nebo nepfimo mohou uplatfiovat podstatny vliv u Spole¢nosti,
e Clenové statutarnich, dozorcich a fidicich organt Spole¢nosti, nebo jeji matefské spole¢nosti a osoby
blizké témto osobam, véetné podnikd, kde tito ¢lenové a osoby maji podstatny nebo rozhodujici vliv.

Zlstatky a transakce se spfiznénymi stranami jsou popsany v bodé 3.

2.15. Opravy chyb minulych obdobi

Ve sledovaném ucetnim obdobi nebyly provedeny Zzadné opravy chyb minulych let.

2.16. Zmény ucetnich metod

Spole¢nost v roce 2025 nezménila zadné ucetni metody a postupy.

2.17. Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni u€etni zavérky, je zachycen v ucetnich
vykazech v pfipadé, Ze tyto udalosti poskytuji doplfujici dikazy o podminkach, které existovaly k rozvahovému
dni.

V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni ucCetni zavérky doslo k vyznamnym udalostem
zohlednujicim podminky, které nastaly po rozvahovém dni, jsou dlsledky téchto udalosti popsany
v pfiloze, ale nejsou zauctovany v ucetnich vykazech.
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3. Zustatky a transakce se spriznénymi stranami

Rozvahova aktiva (tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Pohledavky za bankami — vklady u ¢lent Skupiny CREDITAS 25779 14 252
Pohledavky za nebankovnimi subjekty — pohledavky za &leny ) 1
skupiny CREDITAS

Ostatni aktiva — pohledavky z obchodnich vztah(i za €leny skupiny 206 )
CREDITAS

Ostatni aktiva — zaloha na dodavky (od ¢lend skupiny CREDITAS) 426 106
Ostatni aktiva — dohadné Ucty aktivni (dodavky €lenim skupiny

CREDITAS) 1429 496
Naklady p¥istich obdobi — na dodavky od ¢lent skupiny v roce 2025 - 3
Rozvahova aktiva celkem ‘ 27 840 14 858 ‘
Rozvahova pasiva (tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024
Ostatni pasiva — zavazky z obchodnich vztaht za €leny skupiny 25 220
CREDITAS

Ostatni pasiva — dohadné Ucty pasivni (dodavky €lent skupiny

CREDITAS) 7 867 4 383
Ostatni pasiva — polozZky o pfefakturaci na ¢leny skupiny CREDITAS - 175
Rozvahova pasiva celkem ‘ 7 892 4778 ‘
Naklady (tis. K¢) 2025 2024

Uroky a poplatky z vklad(i &lenim Skupiny CREDITAS - 1
Naklady z prijatych [?Inenl CI?Sd ¢lenti Skupiny CREDITAS 20 831 11 287
obchodni a provozni povahy ™ ™)

Naklady celkem 20 831 11 288 ‘
Vynosy (tis. K¢) 2025 2024

Uroky z vkladt &lentim Skupiny CREDITAS 570 502
Vynosy z uskute¢nénych pInéni ¢lenim skupina CREDITAS 46 744 1860

Vynosy celkem

47 314 2 362

Naklady z prijatych plnéni CIS od ¢lentu Skupiny CREDITAS

obchodni povahy 2025 2024

(tis. K¢) *

Distribuce akcii 12 785 7 898
Celkem 12 785 7 898 ‘
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Naklady z prijatych plnéni CIS od ¢lent Skupiny CREDITAS

provozni povahy 2025 2024

(tis. K&) ™

Outsourcing sluzeb AML, compliance, Fizeni operacnich rizik 5412 446
Marketing, PR 1400 551
Sluzby HR 459 378
Facility management 402 420
Sprava IT 206 691
Najemné 111 621
Ostatni 56 1
Uklid - 9
Naklady na reprezentaci - 10
Sluzby ucetnictvi - 262

Celkem 8 046 3 389

) Obchodni Uroveri transakci tvofi odmény a poplatky za obhospodarovani investi¢nich fondu.
™) Provozni Uroven transakci tvofi sluzby souvisejici s Ucéetnictvim, pronajmy prostor, sluzbami v oblasti HR,
AML, compliance, marketingu a spravy IT.

Vedkeré transakce SpoleCnosti se spfiznénymi stranami byly uskuteénény v ramci bé&zné Cinnosti
a za obdobnych podminek a ve srovnatelnych transakcich jako se tfetimi stranami.

4. Vlastni kapital a rozdéleni zisku

4.1. Vlastni kapital

(tis. KC) 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Zakladni akciovy kapital 4000 4000
Ostatni kapitalové fondy 43 000 23 000
Nerozdéleny hospodaisky vysledek minulych obdobi -6 715 -719
Hospodarsky vysledek bézného obdobi -8 992 -5 996

Vlastni kapital celkem 31293 20 285

VeSkery zakladni kapital byl plné splacen. Spole¢nost béhem obdobi nenabyla vlastni akcie.

K 31. prosinci 2025 byl zakladni kapital pfedstavovan celkem 40 ks akcii na jméno v listinné podobé&, kazda ve
jmenovité hodnoté 100 000 K&. Spole¢nost pfijala v roce 2025 od matefské spole€nosti pfiplatek mimo zakladni
kapital ve vySi 20 000 tis. K¢&.

V ramci rozdéleni hospodarského vysledku za rok 2025 bude navrzeno, aby ztrata za rok 2025 ve vysSi
8 992 tis. K¢ byla pfevedena do neuhrazenych ztrat z minulych obdobi.

4.2. Odmény vazané na vlastni kapital

Zaméstnanci ani ¢lenové volenych organ(l nemaji narok na odmény vazané na vlastni kapital
ani na odmény z ného poskytované.
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5. Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami

(tis. K&)

31. prosince 2025

31. prosince 2024

Bé&Zné ucty u bank

25779

14 252

Celkem 25779 14 252

VSechny pohledavky za bankami k 31. prosinci 2025 a k 31. prosinci 2024 jsou ocenéné v nabéhlé hodnoté dle
IFRS 9.

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 nejsou pohledavky za bankami uvérové znehodnoceny ani u nich
nebylo identifikovano vyznamné zvySeni uUvérového rizika. VySe ocekavanych uvérovych ztrat (ECL) je
nevyznamna.

6. Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby nehmotny majetek je ocenén pofizovaci cenou a je odepisovan rovnomérné po dobu jeho
predpokladané zivotnosti.

Dlouhodoby nehmotny majetek Délka odepisovani v letech

Software 10

Dlouhodoby nehmotny majetek s jednotkovou cenou nizsi nez 60 tis. K& je pIné odepsan do nakladu pfi pofizeni.
Spole¢nost vynalozila v roce 2025 vydaje na pofizeni hlavniho informacéniho systému.

Porizovaci cena (fis Kc) Software Nei(;Il ?’t::‘ii:né Celkem

K 1. lednu 2024 - - -
Prirastky - 292 292
Ubytky - - -
K 31. prosinci 2024 - 292 292
K 1. lednu 2025 - 292 292
Prirastky - 1471 1471
Ubytky - - .
Transfer 1495 -1495 -

K 31. prosinci 2025 1495 268 1763

Béhem roku 2025 byl uveden do provozu core systém WebPortfolio. Ke stejnému systému se vztahuje i stavajici
dlouhodoby nedokonc&eny nehmotny majetek.
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Nedokoncéené

: . Celkem
investice

Opravky a opravné polozky (tis. K¢) Software

K 1. lednu 2024

K 31. prosinci 2024 - - -

K 1. lednu 2025

Radné odpisy 99 - 99
Ubytky - - -

Opravné polozky - - -
K 31. prosinci 2025 99 - 99

Nedokoncéené
investice

Zustatkova cena (tis. K¢) Software Celkem

K 31. prosinci 2024

K 31. prosinci 2025

7. Dlouhodoby hmotny majetek

7.1. Prava k uzivani

Spole¢nost v roli najemce vykazuje nasledujici aktiva z prava k uzivani vztahujici se k nasledujicim druhiim
majetku:

Pofrizovaci cena (fis. K¢) Kancelaiské prostory Celkem

K 1. lednu 2024 -

K 31. prosinci 2024 ‘ . _

K 1. lednu 2025 (*) 5716 5716
PrirGstky - -
Ubytky - -
K 31. prosinci 2025 ‘ 5716 5716
Opravky a opravné polozky (tis. K&) Kancelarské prostory Celkem

K 1. lednu 2024 -

K 31. prosinci 2024 5 -

K 1. lednu 2025 (*) 187 187
PrirGstky 563 563
Ubytky - -

Opravné polozZky - -

K 31. prosinci 2025

*V roce 2024 Spolecnost uzavfela smlouvu o podnajmu nebytovych prostor se spole¢nosti Pereta Estates s.r.o.
Platnost smlouvy je sjednana na dobu neurcitou. Souvisejici transakce byly zatctovany v roce 2025. Najemné
je stanoveno v K¢ a pronajimatel je opravnén upravit jeho vysi jednou ro¢né v souvislosti s vyvojem inflace
v nasledujicich letech. Spole¢nost na pocatku najemni smlouvy vyhodnotila, Ze pfedpokladana doba trvani
najmu bude 10 let.
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VSechny smlouvy byly dle IFRS 16 klasifikovany jako leasing. Spole¢nost nepronajima zadny svij majetek
a nema zadné pohledavky z nevypovéditelnych najma.

Castky vykazané ve vykazu zisku a ztraty:

(tis. K&) 2025 2024

Urokové naklady na zavazky z leasingu 354 -

Naklady souvisejici s kratkodobymi leasingy - -

Naklady souvisejici s leasingy s nizkou pofizovaci hodnotou, kromé
kratkodobych leasingl s nizkou pofizovaci hodnotou

Celkovy penézni odtok na leasingy za rok 2025 je v celkové vySi 716 tis. KE (2024 237 tis. K&).

8. Ostatni aktiva

(tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Dohadné ucty aktivni 25733 15 324
OdloZena darova pohledavka 3302 1835
Pohledavky — odbératelé 550 -
Poskytnuté zalohy 426 106
Jiné pohledavky 178 -
Celkem 30189, 17 265

Dohadné ucty aktivni jsou tvofeny dodavkami, které nebyly vyfakturovany do konce ucetniho obdobi, ale jejichz
vySi Ize kvalifikované odhadnout, a do u¢etniho obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025 vécné i Casové nalezi
a je znama jejich napln. Dohadné polozky pfedstavuji nevyfakturované odmeény a poplatky za obhospodarovani
a administraci investi¢nich fondu. NarUst je zplisoben zejména zahajenim Uctovani novych sluzeb administrace
poskytovanych od 1. kvétna 2025 u nasich podfondu, dale vy$§im u¢tovanim odmény za obhospodarovani u
podfondu Creditas Nemovitostni I, podfond SICAV, v ndvaznosti na jeho rostouci hodnotu a nevyfakturovanych
odmén a poplatkd nové obhospodafovanych a administrovanych podfond(i (Gama ENERGY podfond a Creditas
SOLARIS podfond).

9. Ostatni pasiva

(tis. K¢) 31. prosince 2025 31. prosince 2024

Dohadné ucty pasivni 15 270 9436
Prijaté zalohy 10 500 -
Zavazky z leasingu 5118 -
Zuctovani se zaméstnanci - 1082
Zuctovani se statnimi institucemi z titulu odvodt z mezd - 841
Zavazky z obchodnich vztahu 306 224
Ostatni zavazky (zejména zavazek z prefakturace) 208 175

Celkem 31 402 11 758

Dohadné ucty pasivni jsou tvofeny polozkami, které nebyly dodavatelem vyfakturovany do konce ucetniho
obdobi, ale jejichz vySi Ize kvalifikované odhadnout a do ucetniho obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2025
vécné i Casové nalezi a je znama jejich napln. Jedna se o naklady placené distributorovi k zajisténi prodeje a
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odkupu investi¢nich akcii nebo podilovych listl investi€nich fondl investoriim, dale se jedna o vybrané ¢innosti
outsourcované povéfené osobé, a to zejména vykon &innosti Fizeni rizik, compliance a interniho auditu, dale se
jedna o pravni sluzby a téZ bonusy zaméstnancim, které budou ztG¢tovany v roce 2026.

K 31. prosinci 2025 byly pfijaté zalohy na odménu za obhospodarovani v celkové hodnoté 10 500 tis. K¢.
(k 31. prosinci 2024: 0 tis. K&).

Kromé zavazku z leasingu Spole¢nost neeviduje zavazky se splatnosti delSi nez 5 let.

Zavazky z leasingu k 31. prosinci 2025 ve vysi 5 118 tis. K& (k 31. prosinci 2024: 0 tis. KE) pfedstavuji zavazky
z leasingu dle IFRS 16. NiZe v tabulce rozpad na kratkodobou a dlouhodobou &ast.

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Ugetni hodnota | Do 3 mésicti | 3-12 mésich 1-5 let Nad 5 let

Zéavazky z leasingu 5118 118 365 2817 1818

10. Cisté Grokové vynosy

(tis. K¢) 2025 2024

Urokové vynosy z vkladii 570 502
Vynosy z urokd a podobné vynosy celkem 570 502
Urokové naklady ze zavazk( z leasingu 354 -
Naklady na uroky a podobné naklady celkem 354 -

Cisty urokovy vynos

Vroce 2025 a 2024 plynuly veSkeré urokové vynosy a naklady z financénich aktiv a zavazkd ocenénych
v nabé&hlé hodnoté.

V roce 2025 a 2024 byly veskeré urokové vynosy a naklady realizovany na Gzemi Ceské republiky.

11. Vynosy z poplatkt a provizi

(tis. K¢) 2025 2024
Vynosy z poplatkl za obhospodafovani a administraci fondt 46 744 30 362
Celkem 46744 30 362

V roce 2025 a 2024 byly veskeré vynosy realizovany na uzemi Ceské republiky.

12. Naklady na poplatky a provize

(tis. K¢) 2025 2024

Naklady na distribuci investi¢nich fondud 12785 9 549
Poplatky za povéfeni vykonem 567 -
Celkem 13352 9 549

Polozka obsahuje naklady na distribuci akcii pro zajisténi prodeje a odkupu investi¢nich akcii nebo podilovych
listd investi¢nich fondd investoriim.

V roce 2025 a 2024 byly veskeré naklady Spolednosti vynaloZzeny na izemi Ceské republiky.
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13. Spravni naklady

Spravni naklady jsou predstavovany nasledujicimi polozkami:

(tis. K¢) 2025 2024
Personalni naklady 31792 23 302
Sluzby AML, compliance 5117 446
Sluzby u€etni, marketingové, HR 2715 1209
Audit, poradenstvi, pravni sluzby 2516 2463
Naklady na IT, sprava webu 1470 1235
Naklady na ostatni provoz (telefonni poplatky, pojisténi, 691 267
reprezentace, cestovné)

Najem, uklid, material, sluzby Facility 388 1303
Celkem 44 689 ‘ 30 225

Naklady za ovéfovani vyrocni zpravy vyplyvajici z povinného auditu inily za obdobi od 1. ledna do 31. prosince
2025 celkem 683 tis. KE. Jiné auditorské ani neauditorské sluzby nebyly ze strany dodavatele povinného auditu
poskytnuty.

Naklady na zamé&stnance a €leny pfedstavenstva a dozor¢i rady jsou analyzovany nasledovné:

(tis. K¢) 2025 2024

Mzdy a odmény 23755 17 301
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 7 640 5804
Ostatni naklady 397 197
Celkem 31792 ‘ 23 302

Z toho naklady na &leny pfedstavenstva a dozor¢i rady:

(tis. K¢) 2025 2024

Mzdy a odmény 7 865 5302
Socialni naklady a zdravotni pojisténi 2 351 1789
Celkem 10216 7 091

Odmeény ¢lenl predstavenstva a dozoréi rady organd zahrnuji veSkeré odmény za obdobi, po které byla

vykonavana funkce ¢lena voleného organu.

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 neevidovala Spole¢nost zadné vzniklé nebo sjednané penzijni

zavazky byvalych ¢€len( Fidicich a kontrolnich organ(.
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Statistika zaméstnancu a €len( volenych organt:

31. prosince 2025 31. prosince 2024
Prepocteny primérny pocet zaméstnancu 11,77 8,75
Clenové organu:
Ridici organy (pfedstavenstvo) 3 3
Kontrolni organy (dozorc¢i rada) 3 3

14. Dan z prijmu

Spole€nost uc¢tovala v obdobi do 31. prosince 2025 pouze o odloZzené danové pohledavce z titulu dafiovych
ztrat, u nichz pfedpoklada uplatnéni v zakonné Ihaté, a z titulu nezaplaceného socialniho a zdravotniho pojisténi
z bonusu, které budou zuc¢tovany az v priibéhu roku 2026. Spole¢nost vyhodnotila, Ze je pravdépodobné vyuziti
téchto danovych ztrat (resp. odlozené danové pohledavky) v budoucich obdobich, a to s ohledem na o¢ekavané
planované zisky v nasledujicich letech.

Spole¢nost nedosahla v u¢etnim obdobi 2025 kladného zakladu splatné dané z pfijmu, proto o splatné dani
z titulu obdobi do 31. prosince 2025 neuctovala.

Dafovy naklad zahrnuje:

(tis. K¢) 2025 2024

Darovy naklad (+) / kredit (-) dané z pfijm0 -101 -1
Odlozeny danovy naklad (+) / kredit (-) -1 467 -1 548
Celkem 1568 1549
Kalkulace splatné dané (tis. K¢) 2025 2024

Vysledek hospodareni pfed zdanénim (f. 10 DPPO) -10 560 -7 545
Polozky zvySujici zaklad dané (f. 40 DPPO) 1849 3436
Polozky snizujici zaklad dané (zuc¢tovani rezervy) -953 -1 365
Zaklad dané -9 663 -5 474
Dan 21 % - -
Kalkulace odlozené danové pohledavky (tis. K¢) 2025 2024

Stav k 31. prosinci 2024

Zmeéna stavu — danova ztrata

1150

Zmeéna stavu — nezaplacené bonusy a pojistné z bonusu

398

Stav k 31. prosinci 2025

Pro vypocet odlozené danové pohledavky byla pouzita sazba 21 %.

Spole€nost neni poplatnikem dorovnavaci dané za rok 2025 a nepfedpoklada, Ze se jim v bezprostfedné

nasledujicim obdobi nestane.
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15. Klasifikace finanénich aktiv a finanénich zavazku

Nasledujici tabulka poskytuje sesouhlaseni mezi polozkami rozvahy a ocenovacimi kategoriemi financnich aktiv
a finan¢nich zavazku:

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Nabéhla hodnota

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 25779
Ostatni aktiva — provozni finan¢ni aktiva 26 284
Finanéni aktiva celkem ‘ 52 063
Ostatni pasiva — provozni finan€ni zavazky 11 550
Ostatni pasiva — zavazek z leasingu 5118
k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Nabéhla hodnota

Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloZnami 14 252
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 197
Ostatni aktiva — provozni finan¢ni aktiva 15 324

Financni aktiva celkem

Ostatni pasiva — provozni finan€ni zavazky

Finanéni zavazky celkem

16. Oblast rizik a ostatni externi udalosti

Rok 2025 byl pres néktera pretrvavajici proinflacni rizika ve znameni snizovani inflace. Soucasné se
v ekonomice projevovaly nejistoty ohledné dalSiho ekonomického vyvoje, zejména v Némecku jako
vyznamného obchodniho partnera CR. Tyto faktory se projevily v nékolikeré snizeni urokovych sazeb. Nadale
na ekonomiku pUsobilo geopolitické napéti a obavy z celnich valek po vitézstvi D. Trumpa v prezidentskych
volbach USA.

16.1. Systém fizeni rizik
Vlastni rizika fidi Spole¢nost v souladu s vnitfni pfedpisovou zakladnou Spolecnosti, fidiciho a kontrolniho
systému. Jedna se zejména o rizika:
e trZni (Urokova, ménova, akciova): Spole€nost neméla a nema Zzadna vyznamna aktiva nebo zavazky,
jejichz hodnota by podléhala vykyvu urokovych sazeb;
e Uvérova: Spole¢nost nepfijala ani neposkytla Zzadné Uveéry a zapuljcky;
e likviditni: Spole€nost hradila beze zbytku vSechny své zavazky;
e operacni: Spole€nost nezaznamenala vznik vyznamného rizika tohoto typu;
o stfetu zajmu: Spole€nost nezaznamenala pfi vykonu své &innosti vznik tohoto rizika vyplyvajiciho
z prislusnosti ke Skupiné CREDITAS.

Zasady a metody fizeni rizik jsou pravidelné revidovany, aby odréZely zmény trznich podminek a aktivity
Spole€nosti.

16.2. Uvérové riziko

Uvérové riziko predstavuje riziko ztraty Spole&nosti v pfipadé, Ze protistrana &i jina tfeti strana (nepfimy
UCastnik) v ramci finanéniho nastroje nedostoji svym smluvnim zavazkim, at uz z ddavodu platebni
neschopnosti, platebni neville nebo z jinych dlvodd, jez jsou uréeny charakterem/rizikem pfisluSného
finanéniho nastroje.
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Uvérova kvalita jednotlivych druhu aktiv

Pohledavky za bankami a druZstevnimi zaloZznami
Spoleénost drzi penézni prostfedky na b&znych ustech u domacich bank. Uvérové riziko z téchto vkladl je
vnimano jako nizké a o¢ekavané uvérové ztraty (ECL) jako nematerialni.

Ostatni aktiva

Ostatni aktiva predstavuji pfevazné pohledavky a dohady za investiénimi fondy z titulu odmény za jejich
obhospodarovani a administraci. Vzhledem k tomu, Zze poplatky jsou placeny do 3 mésicl po jejich vypocitani,
tak je Uvérové riziko vnimano jako nizké a oCekdvané uvérové ztraty (ECL) jako nematerialni.

Na zakladé vySe uvedeného Spolecnost vyhodnotila, Ze neni vystavena vyznamnému uvé&rovému riziku.

16.3. Trzniriziko

Trzni riziko pfedstavuje riziko finan&ni ztraty, které vznika vlivem zmén trznich podminek, a to zejména zmén
hodnot drokovych sazeb, ménovych kurzl a volatilit na finan¢nich trzich.

a) Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Spole&nosti vyplyvajici z kolisani budoucich pen&znich tok(i nebo realné
hodnoty finan€nich nastroju v disledku zmény trznich urokovych sazeb. Délka obdobi, po které je urokova
sazba finan€niho nastroje fixovana, indikuje, do jaké miry je tento nastroj citlivy na urokove riziko.

Spole€nost disponuje pouze urokové citlivymi aktivy, které pfedstavuji pené&zni prostfedky na béZnych uctech
uro€ené pevnou Urokovou sazbou. Z tohoto diivodu Spole¢nost vyhodnotila, Ze neni vystavena vyznamnému
urokovému riziku.

b) Ménové riziko

Ménové riziko predstavuje riziko mozné ztraty Spole¢nosti vlivem zmény ménovych kurzi. Vzhledem k tomu,
ze Spolec¢nost neeviduje vyznamné oteviené pozice v cizich ménach, bylo vyhodnoceno, Zze Spole¢nost neni
vystavena vyznamnému ménovému riziku.

c) Akciové riziko

Akciové riziko je riziko pohybu ceny akciovych nastroju drzenych v portfoliu Spole€nosti a finan¢nich derivatd
odvozenych od téchto nastrojli. Hlavnim zdrojem tohoto rizika je obchodovani s akciovymi nastroji, i kdyz urcita
¢ast akciového rizika vznika také z ddvodu neobchodnich aktivit i¢etni jednotky.

Spole€nost nedrzi Zadné akciové nastroje ve svém portfoliu, a proto neni vystavena vyznamnému akciovému
riziku.

16.4. Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko, Ze Spole¢nost nebude schopna dostat svym zavazkiim nebo ze nebude
schopna financovat sva aktiva, a zahrnuje, jak riziko schopnosti financovat aktiva Spole¢nosti nastroji s vhodnou
splatnosti, tak i schopnost Spole¢nosti prodat aktiva za pfijatelnou cenu v pfijatelném ¢asovém horizontu.
Spole¢nost je vystavena cerpani svych dostupnych penéznich zdroji zejména ztitulu Uhrad zavazku z
dodavatelskych vztahu, pracovné pravnich vztahu, danovych povinnosti apod.

Spole¢nost k fizeni rizika likvidity pouziva systém limitd, jenz stanovi, Ze likvidita Spoleénosti musi odpovidat
nejméné hodnoté kapitalu umisténému v likvidni véci, kterd musi byt vy8Si nez kapitalové poZadavky na
Spole€nost plynouci z povinnosti stanovenych ZISIF.

K nastrojim méfeni likviditniho rizika patfi také tzv. gapova analyza, ktera je zaloZzena na rozdéleni rozvahovych
aktiv a pasiv do soustavy ¢asovych pasem (kosu).
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Zbytkova doba splatnosti

Tabulka nize ¢leni aktiva a pasiva Spole¢nosti podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zbytkové doby
splatnosti k rozvahovému dni.

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Do 3 mésicti | 3-12 mésicl 1-5 let Nad 5 let B'ez Celkem
specifikace

Pf)hlfedavll(y za bankami a druzstevnimi 25 779 ) ) ) ) 25 779
zéloznami
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 1664 1664
Dlouhodoby hmotny majetek - - - - 4 967 4 967
Ostatni aktiva 26 887 - - - 3302 30 189
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 96 - - - 96
Celkem aktiva 52 666 96 - - 9 933 62 695
Zavazky viadi nebankovnim subjektim 118 365 2817 1818 - 5118
jiné nez splatné na pozadani - leasing
Ostatni pasiva 26 284 - - - - 26 284
Vlastni kapital - - - - 31293 31293
Celkem pasiva 26 402 365 2817 1818 31293 62 695
Gap 26 264 ‘ -269 ‘ -2 817 ‘ -1 818 ‘
Kumulativni gap 26 264 ‘ 25995 ‘ 23178 ‘ 21 360 ‘
k 31. prosinci 2024 (tis. K&) Do3 = | 342 mésica | 1-5let Nad 5 let ez Celkem

. : mésicl specifikace
Pf)hlfedavll(y za bankami a druzstevnimi 14 252 ) ) ) ) 14 252
z&loznami
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 197 - - - - 197
Dlouhodoby nehmotny majetek - - - - 292 292
Ostatni aktiva 15430 - - - 1835 17 265
Naklady a pfijmy pfistich obdobi - 37 - - - 37
Celkem aktiva 29 879 37 - - 2127 32 043
Ostatni pasiva 8 493 3265 - - - 11 758
Vlastni kapital - - - - 20 285 20 285
Celkem pasiva 8 493 3 265 - - 20 285 32 043

Gap 21 386 ‘ -3 228

Kumulativni gap 21 386 ‘ 18 158 18 158 ‘ 18 158 ‘

Zbytkova smluvni splatnost

K 31. prosinci 2025 Spolecnost evidovala finanéni zavazky predstavované zejména dohadnymi poloZzkami
pasivnimi na nevyfakturované sluzby (nezahrnuje odhadované bonusy na mzdy), ostatni finanéni zavazky,
zavazky z obchodnich vztahl a leasingovymi zavazky.

Analyza zbytkové smluvni splatnosti financnich zavazki je uvedena v tabulce nize a vychazi z
nediskontovanych smluvnich penéznich tokl(. U leasingovych zavazk(l jsou zahrnuty budouci leasingové
splatky v€etné aroku.

Kratkodobé finanéni zavazky nenesou Urok a jejich nediskontované smluvni penézni toky odpovidaji jejich
ucetni hodnoté.
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k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Do 3 mésicu 3-12 mésicu 1-5 let Nad 5 let Celkem

novyfaklurované shuzby 1103 : : : 11036
Leasingové zavazky 182 545 3634 1938 6 300
Zavazky z obchodnich vztah( 306 - - - 306
Ostatni finanéni zavazky 208 - - - 208
Celkem 11 732 545 3634 1938 17 850

K 31. prosinci 2024 Spole¢nost evidovala finanéni zavazky pfedstavované zejména dohadnymi polozkami
pasivnimi na nevyfakturované sluzby (nezahrnuje odhadované bonusy na mzdy), ostatnimi finan¢ni zavazky a
zavazky z obchodnich vztahu v celkové vySi 8 494 tis. K¢.

Tyto financni zavazky jsou kratkodobé povahy a byly k 31. prosinci 2024 splatné pfevazné do tfi mésicu od
konce roku 2024. Zavazky nenesou urok a jejich nediskontované smluvni penézni toky odpovidaji jejich ucetni
hodnoté.

S ohledem na nevyznamnou €asovou strukturu splatnosti téchto finan¢nich zavazkd neni analyza zbytkové
smluvni splatnosti prezentovana v tabulkové podobé&. Spole€nost k rozvahovému dni neevidovala jiné
vyznamné finan¢ni zavazky.

17. Ocenéni realnou hodnotou

a) Ocenovaci metody

NejlepSim dokladem realné hodnoty jsou trzni ceny kotované na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k
dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (troven 1 hierarchie stanoveni reéalné
hodnoty).

V pfipadé, Ze je za u¢elem stanoveni hodnoty pouzita trzni kotace, nicméné z diivodu omezené likvidity nelze
trh povazovat za aktivni (na zakladé dostupnych ukazatel( likvidity trhu), je nastroj klasifikovan jako spadajici
do arovné 2.

Nejsou-li trzni ceny k dispozici, realna hodnota se stanovi pomoci ocefiovacich modelll, pouzivajicich jako
vstupy objektivné zjistitelné trzni ddaje. Pokud jsou vSechny vyznamné vstupy ocefiovaciho modelu
charakterizovany jako objektivné zjistitelné, je nastroj klasifikovan v ramci arovné 2 hierarchie realné hodnoty.
Za objektivni parametry trhu se v souvislosti se stanovenim hodnoty na arovni 2 obvykle povaZzuji vynosové
kfivky, Uvérova rozpéti a implikované volatility.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu uréit ani na zakladé dostate¢né asto kotovanych trznich cen, ani
s pouzitim ocenovacich model(l vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Za této situace
se s pouzitim realistickych pfedpoklad(i provede odhad individualnich ocefiovacich parametrd, které nejsou na
trhu zjistitelné. Je-li urcity objektivné nezjistitelny vstup ocefovaciho modelu vyznamny, pfipadné je pfislusna
cenova kotace nedostatecné aktualizovana, je dany nastroj klasifikovan v ramci arovné 3 hierarchie realné
hodnoty.

Ugetni jednotka stanovuje realné hodnoty za pouZziti nasledujici hierarchie realné hodnoty, které odrazi
vyznamnost vstupu pouzitych k ocenéni.

e Uroveri 1
Prvni Uroven je ocenéni na zakladé koétovanych cen (neupravenych) z aktivnich trha pro totozna aktiva
nebo zavazky.
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e Uroveri 2

Ocenéni druhé urovné jsou ocenovaci techniky se vSemi vyznamnymi vstupy pozorovanymi pro

aktivum nebo zavazek, a to bud pfimo (tj. z ceny), nebo nepfimo (tj. odvozené z cen).

e Uroven 3

Ocenéni treti trovné jsou ocenéni, ktera nejsou zalozena pouze na pozorovatelnych trznich udajich.

To znamena, Ze ocenéni vyzaduje vyznamné nepozorovatelné vstupy.

Pro pfevody mezi jednotlivymi urovnémi realnych hodnot se predpoklada, Ze nastaly na konci vykazovaného

obdobi.

b) Financéni nastroje, které jsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

K 31. prosinci 2025 ani k 31. prosinci 2024 nejsou v rozvaze vykazany zadné finanéni nastroje ocenéné realnou

hodnotou.

¢) Finanéni nastroje, které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté

V nasledujici tabulce jsou uvedeny jednotlivé Urovné realnych hodnot financnich aktiv a finanénich zavazkd,
které nejsou v rozvaze vykazany v realné hodnoté:

Finanéni zavazky celkem

k 31. prosinci 2025 (tis. K¢) Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem

Eglzlz“e:aé‘n\gli(y za bankami a druzstevnimi i 95 779 ] 05 779
Ostatni aktiva — provozni finanéni aktiva - - 26 283 26 283
Finanéni aktiva celkem - 25779 ‘ 26 283 ‘ 52 062
Ostatni pasiva — provozni finan€ni zavazky - - 11 550 11 550
Zavazky z leasingu - 5118 - 5118

Financni aktiva celkem

14 252‘

k 31. prosinci 2024 (tis. K¢) Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Pghlgdévlfy za bankami a druzstevnimi ) 14 252 ) 14 252
zaloznami

Pohledavky za nebankovnimi subjekty - - 197 197
Ostatni aktiva — provozni finanéni aktiva - - 15 324 15 324

15 521 ‘

29773

Ostatni pasiva — provozni finan€ni zavazky -_ 8494 8494

Finanéni zavazky celkem

8494‘

8 494

Ugetni hodnoty téchto finanénich aktiv a zavazki se vzhledem k jejich kratké dobé do splatnosti povazuji za

pfiméfeny odhad jejich realné hodnoty.
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18. Nasledné udalosti

Soucasna ekonomicka situace zustava nadale citliva na geopoliticky vyvoj ve svété. Vliv na finanéni a komoditni
trhy, dodavatelské Fetézce a kliC¢ové makroekonomické ukazatele s dopadem na podnikani, jako jsou mira
inflace, vySe urokovych sazeb, volatilita ménovych kurzi a dalsi, je stale vyznamny.

Vedeni Spolecnosti zhodnotilo viiv sou€asné ekonomické situace na jeji podnikani s nasledujicim zavérem:
soucasna situace nema vyrazny dopad na hospodaieni Spole&nosti.

Ke dni 12. unora 2026 byl do funkce €lena pfedstavenstva Spole¢nosti jmenovan Ing. Vladimir Hofejsi.

Ke dni 31. bfezna 2026 zanikla funkce €lena predstavenstva Spole€nosti i funkce povéfeného zmocnénce
statutarniho organu spoleénosti CREDITAS fond SICAV, a.s., vykonavané Ing. Petrem Skochem; tato
skute€nost pfedstavuje naslednou udalost po rozvahovém dni. Ke dni sestaveni této ucetni zavérky vsak tato
zména dosud nebyla zapsana v obchodnim rejstfiku.

Kromé& vySe zminéného, po rozvahovém dni nenastaly Zadné daldi finanéni a nefinanéni informace, které by
ovlivnily u€etni zavérku k 31. prosinci 2025.

Ugetni zavérka byla schvalena predstavenstvem a byla z jeho povéfeni podepsana.

V Praze dne 17. dubna 2026

DigitaIné podepsal Mgr. Roman Dziadkiewicz

M g r. RO m a n DN: cn=Mgr. Roman Dziadkiewicz, c=CZ, o=CREDITAS

investi¢ni spole¢nost a.s., givenName=Roman,
sn=Dziadkiewicz, 2.5.4.97=NTRCZ-14258846,

Dziadkiewicz = goemseeeen,,,
Mgr. Roman Dziadkiewicz
Predseda pfedstavenstva

Digitalné podepsal Ing. Radek

Ing. Radek Hudacek Hudacek

Datum: 2026.04.17 08:25:16 +02'00'

Ing. Radek Hudacek
Clen predstavenstva
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