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Nazev q el P
fondu: Max Variant CZ, otevieny podilovy fond
ISIN: CZ0008477502

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je investi¢nim
fondem kolektivniho investovani, specidlnim fondem
cennych papirQ, ve formé otevieného podilového
fondu. Investice fondu jsou zamérené zejména do akcif,
podilovych listll a dluhopis(, vesmés denominovanych
v Ceské koruné. Jedna se o fond smiSeny, souhrnny
ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA

Za posledni Ctvrtleti roku 2025 se hodnota podilovych
listd fondu Max Variant CZ zvysila o 3,81 %. Celkové ro¢ni
zhodnoceni dosdhlo az na hodnotu 15,86 %. V prosinci
pak fondovy kapitél poprvé prekonal hranici ¢tvrt miliardy
K¢. Z cca 70 mil. fondového kapitdlu na zacatku roku
2025 se tak fond béhem roku zvétsil bezmala Ctyfikrat.
Z&aveér roku byl pro Cesky trh spiSe pozitivni. Ekonomicka
data naznacovala zlepSeni ¢eské vykonnosti i ndlady.
Ceskéa ekonomika se zda byt méné zavislou na Némecku,
nez se ocCekavalo, ale i pfesto pretrvdvaji inflacni tlaky,
které vedly k o¢ekdvanému setrvéni sazeb CNB (repo
sazba zUstdva usazena na hodnoté 3,5 %). Jeji snizeni

se v nejblizs§ich mésicich neocekava.

Dobrych vysledk( za rok 2025 se dockaly banky, které
poskytly okolo 100 tisic hypoték (pfiblizuje se

k “predcovidovému” obdobi), jejichZ celkovy objem

roste s cenami nemovitosti. Zajimavy vyvoj potkal i akcie
spole¢nosti CEZ. Clenové nové viddy se nechali slyset,
7e “zestatni” CEZ a budou odkupovat akcie od investortl,
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a to za zatim neznamou cenu, kterd miize (a nemusi) byt
pro investory pfijatelnd, avSak ¢dst investor( zde nejspi$
vidi prostor pro inkasovani zisku. Pokud by cena byla
stanovena priimérnou hodnotou za uréité obdobi, pak
by aktudlni vyhanéni ceny ddvalo smysl.

Zprdvy ze zahranici vSak byly smiSené. Stale probihala
vyjednavani obchodnich dohod v hlavni roli s Amerikou, kterd
zaroven nereportovala statistickd data kvdli probihajicimu
shutdownu. | pfes nedostatek dat vSak FED snizil sazby.
Analytici se domnivaiji, Ze postupné “zapinani a vypindni” cel,
zpozdilo jejich plny projev v datech za obdobi.

Jesté kratké ohlédnuti za rokem 2025 optikou fondu.
Vyvoj NAV béhem roku byl prakticky plynuly, bez vétSich
vykyvl, s vyjimkou poklesu na pocatku dubna,

kdy finan¢nimi trhy zatfasla Trumpova cla.

Diverzifikace investic ve fondu doznala nemalych zmén,
zejména v dluhopisovém segmentu. Z pocatecnich

3 emisi statnich dluhopist narostla tato mnozina

na 11 tituld. Zcela nové byl postaven zédklad skupiny
firemnich dluhopisd, kterd nyni ¢itd tituldl 8. U akcii mohl
byt nardst jen skromny, a to diky nové zalistovanym
akciim spole¢nosti Doosan Skoda Power.

Pfitom fond udrZoval pfiméfeny objem prostiedkd

na penéznim trhu pro pfipad vzniku potifeby hotovosti
na vetsi investi¢ni pfilezitosti, typicky primarni emise
dluhopist.

Do roku 2026 vstoupil fond v jesté silnéjsi kondici,
nez jakou disponoval v pfedchdzejicim obdobi.

Ing. Petr Hlinomaz, Ph.D.
portfolio manazer



VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU

UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvalena depozitdfem fondu, spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s., a v souladu se statutem fondu zverejnéna na strankach fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvadéna v hrubych

hodnotdch. Pro ziskanf ¢istych hodnot vynos(i musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech

investora a mlze se ménit. Historicka vykonnost dané investice neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Cena
Druh Podil v PF | ISIN

Cenny papir 25.09. 2025 25.12.2025 zména
Komer¢ni banka, a.s. Akcie 10,46 % | CZ0008019106 1030 1165 131 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B (CZK) Podilovy list fondu 10,20 % | CZ0008477031 5,7882 6,4002 10,57 %
Moneta Money Bank, a.s. Akcie 9,04 % | CZ0008040318 163,2 192,4 17,89 %
Conseq korporatnich dluhopisi A Podilovy list fondu 7,06 % | CZ0008473873 1,4326 1,4449 0,86 %
Philip Morris CR Akcie 5,80 % | CS0008418869 18000 18560 3N%
CEZ Akcie 5,00 % | CZ0005112300 1276 1301 1,96 %
Colt CZ Group SE Akcie 4,83% | CZ0009008942 773 742 -4,01%
SD 4.90%/34 Stétni dluhopis fixni 2,66 % | CZ0001006894 100,845 103,105 2,24 %
SD VAR /43 Statni dluhopis variabilni 2,60 % CZ0001007041 95,47 95,34 -0,14 %
SD VAR /31 Stétni dluhopis variabilnf 2,58 % | CZ0001006241 99,69 99,765 0,08 %

KOMENTAR PETRA DUFKA

Ceskéa ekonomika si v zévéru loriského roku udrzela velmi solidni tempo réistu

podporované predevsim spotfebou domdcnosti. Pozitivni vysledky zaznamenalo

i evropské hospoddfstvi, které ovéem vyrazné zaostalo nejenom za CR, ale zejména

za vykonem USA. Pozitivni trend téchto ekonomik se nasledné odrazil i ve vyvoji

cen aktiv na financ¢nich trzich. Vyznamné akciové indexy uzaviely posledni ¢tvrtleti

v Cernych Cislech, hlavni prazsky akciovy index diky bankovnim titulim dokonce

se ziskem témér 15 %. Ceny Ceskych statnich dluhopisli v tomto case mirné vzrostly

s tim, jak jejich vynosy klesaly. Investofi na ¢eském trhu prestali o¢ekavat dalsi rast

trokovych sazeb CNB a postupné zacali predpoklddat, ze centrdlni banka své

urokové sazby v disledku klesajici inflace v letoSnim roce sn

izi. Koruna navzdory

niz$im vynosim a mozné redukci Urokového diferencidlu v zavéru roku posilila

o necelé jedno procento.




HODNOTA K 25. 12. 2025

NAV 1,2651 K¢

VYKONNOST K DATU 25. 12. 2025

Obdobf Kumulativné*
1 mésic 1,09 %

3 mésice 3,84 %

6 mésichi 6,58 %

1 rok 15,86 %

od vzniku (9. 1. 2023) 26,55 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zac¢éatku a konci sledovaného obdobf

STRUKTURA AKTIV K 25. 12. 2025

Bl Hotovost: 13,49 %

B Stdtni dluhopisy: 18,26 %
Korpordtni dluhopisy: 13,32 %
Akcie: 37,65 %

B Akciové fondy: 10,20 %

B Dluhopisové fondy: 7,06 %

B Ostatni aktiva: 0,03 %

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdélenti: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. a nejedna se

o verejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k poddvani nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejedna se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rdzna investi¢ni rizika,
hodnota investice mliZe kolisat a navratnost investované
¢astky neni zaruc¢ena. Minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynosu. Propagacni sdéleni ma pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spolec¢nost vyslovné upozornuje, ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcii, je osobou se zvlastnim vztahem ve smyslu pfislusnych
ustanoveni zak. ¢. 21/1992 Sb., o bankach.




