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Nazev q e P
fondu: Max Variant CZ, otevieny podilovy fond
ISIN: CZ0008477502

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je investi¢nim
fondem kolektivniho investovani, specidlnim fondem
cennych papirQ, ve formé otevieného podilového
fondu. Investice fondu jsou zamérené zejména do akcif,
podilovych list(i a dluhopis(, vesmés denominovanych
v Ceské koruné. Jedna se o fond smiSeny, souhrnny
ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA

V prvnim kvartalu roku 2026 fond ztratil 0,77 % z hodnoty
podilového listu oproti zac¢dtku roku. Fondovy kapital
vSak vzrostl o cca 113 miliond K¢ a fond rozsifil portfolio
o nékolik novych cennych papird, a to v akciovém

i dluhopisovém segmentu.

Obzvlasté v prvni poloviné Ctvrtleti byl na ¢eském trhu
stdle citit zdvan optimismu, i diky zpravdm o klesajici
inflaci a o¢ekdvanim snizeni sazeb ze strany CNB. Situace
se vSak postupné obratila pod viivem celkového ristu
obav z rizika negativnich dopadu globalnich udélosti.
Jesté zhruba do poloviny Unora byly finanéni trhy
relativné klidné, i kdyz byly svédky vojenské intervence
a zadrzeni venezuelského prezidenta Nicoldse Madura
americkymi vojenskymi silami a akciové trhy v zamoff
prosly korekci Al technologickych firem v obavach

z vysokych provoznich nékladd. Konflikt mezi Izraelem
a Spojenymi staty na strané jedné a [rdnem na strané
druhé vSak znamenal prudky rlist cen ropy a zejména
akciové trhy zaznamenaly fadu rychlych propadd

i pokusl o zisky a ndvrat k vy$$im cendm, kdyz strach
z nezndmého polevil. Globalni udalosti byly v 1. ¢tvrtleti
z hlediska dopadu na trhy dominantni.

Ceny ceskych akcii i dluhopisli se po vzoru zahranici

staly vice volatilni. Oprdvnéné obavy z rlstu inflace

a posun rétoriky Ceské centrdlni banky smérem

k vice jestfdbim tondm vedly trh k poZadavku vyssich

vynost na dluhopisech, coz tlaéi jejich trzni ceny nize.

Vyhodnéjsi prilezitosti k nakupu dluhopisti a mozna
prekvapeni ze strany akcii nasmérovala pozornost

k posilovani dluhopisového segmentu v portfoliu, nebot
vétsi zastoupeni instrumentl s pevnym vynosem pomaha

uréitému tlumeni pohyb( akciové slozky.

Do cen ¢eskych akcii se kolisavé a vyrazné propisovaly
propady i rlisty evropskych a zdmofskych akciovych trh(i
(napf. némecky akciovy index DAX -7,4 % a francouzsky
CAC40 -4,1 %, nebo v USA S&P 500 -4,6 %

a DJI-3,6 % na konci 1. Ctvrtleti) a obavy z poklesu
ekonomické vykonnosti emitent(l, zejména téch

z bankovniho sektoru. Prvni kvartdl je tradi¢né soucasné
obdobim, kdy se upresnuji ndvrhy vyse dividend, coz

v nékterych pfipadech poméhalo navratu akciovych kurzt

po poklesech vyvolanych udélostmi na Blizkém vychodé.

Rozkolisané obdobi bude patrné pfetrvavat i v dalSich
meésicich, i kdyz si trhy na prodluzujici se konflikt

na Blizkém vychodé tak trochu zvykaji. Mohou se ale
zacit vice projevovat skutecné, a nejen kratkodobé,
dopady uzavieni Hormuzského prilivu a zastaveni toku
komodit touto cestou, cozZ trhy v souc¢asné dobé nemusi

jesté beze zbytku odrazet.

Ing. Petr Hlinomaz, Ph.D.

portfolio manazer
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VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU

UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvalena depozitdfem fondu, spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia

a.s., a v souladu se statutem fondu zverejnéna na strankach fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvadéna v hrubych

hodnotdch. Pro ziskani ¢istych hodnot vynos( musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zdvisi na osobnich pomérech

investora a mlze se ménit. Historicka vykonnost dané investice neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Cena
Druh Podil v PF | ISIN

Cenny papir 25.12. 2025 26.3.2026 zména
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B (CZK) Podilovy list fondu 9,67% | CZ0008477031 6,4002 6,6625 410%
Komer¢ni banka, a.s. Akcie 9,58% | CZ0008019106 165 1076 -7,64%
Moneta Money Bank, a.s. Akcie 8,65% | CZ0008040318 192,4 185,0 -3,85%
Conseq korporatnich dluhopisi A Podilovy list fondu 752% | CZ0008473873 1,4449 1,4385 -0,44%
Philip Morris CR Akcie 6,10% | CS0008418869 18560 19200 3,45%
Colt CZ Group SE Akcie 5,29% | CZ0009008942 742 892 20,22%
CEZ Akcie 3,67% | CZ0005112300 1301 1166 -10,38%
KKCG FINAN 7,75/29 Korporatni dluhopis fixni 2,48% | CZ0003563009 105,34 104,49 -0,80%
SD VAR /43 Statni dluhopis variabilni 2,01% | CZ0001007041 95,34 95,29 -0,06%
SD 4,5 11/11/2032 Statni dluhopis fixni 1,99% | CZ0001007033 101,17 99,34 -1,80%

KOMENTAR PETRA DUFKA

Situaci na financ¢nich trzich v breznu silné zasahl zacatek konfliktu na Blizkém

vychodé, ktery vedl nejen k vyraznému zvyseni cen komodit, ale i vynosU statnich

dluhopist. S prodluzovanim napéti v Perském zdlivu trhy zacdaly poditat s tim,

Ze zvySena inflace ¢asem pfimeéje centralni banky zacit opét zvySovat urokové

sazby. Soucasné doslo ke zvyseni rizikovych pfirdzek a zvyseni volatility napfic

finan¢nimi trhy.

Akciové trhy na obou strandch Atlantiku zaznamenaly v zavéru Ctvrtleti vyraznou
korekci, kterd ovsem uz od zacatku dubna zacala pomérné rychle odeznivat. Trhy
celkové zUstdvaji napjaté v dlsledku situace v Zalivu a citlivé reaguji na zprdvy

z regionu. Prolongovani konfliktu vede nejenom ke zvyseni inflacnich oc¢ekdvani,
ale i k pfehodnocovani ekonomickych vyhledd smérem dol(. Kondice ¢eské

i evropské ekonomiky je ovsem vyrazné lepSi nez v roce 2022, kdy se jeste
hospodafrstvi vzpamatovdvalo z covidové recese.




HODNOTAK 26. 3. 2026

NAV 1,2554 K¢

VYKONNOST K DATU 26. 3. 2026

Obdobf Kumulativné*
1 mésic -2,71%

3 mésice -0,77 %

6 mésict 3,01 %

1 rok 6,62 %

2 roky 20,47 %

3 roky 25,54 %

od vzniku (9. 1. 2023) 25,54 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zac¢éatku a konci sledovaného obdobf

STRUKTURA AKTIV K 26. 3. 2026

B Hotovost: 14,81 %

Stdtni dluhopisy: 17,77 %

B Korpordtni dluhopisy: 13,21 %
Akcie: 36,99 %

[ | Penézni fondy: 0,00 %

B Dluhopisové fondy: 7,52 %

B Akciové fondy: 9,67 %

Ostatni aktiva: 0,02 %

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdélenti: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. a nejedna se

o vefejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k podavani nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejedna se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rlizna investi¢ni rizika,
hodnota investice miZe kolisat a navratnost investované
¢astky neni zarucena. Minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynosu. Propagacni sdéleni ma pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spolecnost vyslovné upozornuje, ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcii, je osobou se zvldstnim vztahem ve smyslu pfislusnych
ustanoveni zak. ¢. 21/1992 Sb., o bankach.




