CREDITAS INVESTICNI SPOLECNOST

Max Variant C/Z,
otevreny podilovy fond

CTVRTLETNI ZPRAVA
Q1.2025

Nazev q G 7 o
fondu: Max Variant CZ, otevieny podilovy fond
ISIN: CZ0008477502

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je investi¢nim
fondem kolektivniho investovani, specidlnim fondem
cennych papirQ, ve formé otevieného podilového
fondu. Investice fondu jsou zamérené zejména do akcif,
podilovych listll a dluhopis(, vesmés denominovanych
v Ceské koruné. Jedna se o fond smiSeny, souhrnny
ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA

Zhodnoceni fondu Max Variant CZ za prvni Ctvrtleti roku
2025 se vysplhalo na 7,8 procenta. Byl patrny zvySeny
zdjem investorud o investovani do fondu, diky kterému
se podafilo zvysit fondovy kapitdl o vice nez 30 milionQ
K¢. Diky tomu jsme mohli opét sektorové diverzifikovat
portfolio, napf. ndkupem korporatnich dluhopis velkych

Ceskych organizaci v€etné jedné primdrni emise.

Zacatek tohoto roku byl pro ¢esky trh velice zajimavy.

PX index prazské burzy vyrostl o témeéf 22 %. Dostal se na
své rekordni hodnoty z roku 2007 a dokonce je prekonal.
Duvod( k rlstu bylo nékolik. Prvnim ddvodem byl Uspésny
rok 2024. Mnozstvi firem zakoncovalo rok pozitivnimi
zprdvami o o¢ekdvaném vysledku hospodareni a o ndvrzich
dividend. Druhym ddvodem byly pfichdzejici zpravy

o ndvratu ekonomiky k normalu po vykyvech vyvolanych
pandemii, cenami energif ¢i vdlkami. Tretim, avSak ne vzdy
Uplné pozitivnim ddvodem byla politika nové zvoleného
prezidenta USA Donalda Trumpa, ktera vyvoldvala pomérné
hluboké vykyvy. Soucasné ovsem zvysila atraktivitu jinych
trhd, véetné evropskych, zejména v disledku reakci na celni
valku i na zmeénu pfistupu USA ke konfliktu na Ukrajiné.
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Ze strany CNB probéhlo v prvnim &tvrtleti jedno snizeni
zdkladnich sazeb, a to o ¢tvrt procentniho bodu

na 3,75 %. V této stéle jesté turbulentni dobé,

kdy pretrvavaly nékteré proinfladni tlaky, nechtéla Ceska
ndrodni banka zbyte¢né brzy snizovat sazby.

SPLNENO | snizen objem investic na penéznim trhu

a zvysena diverzifikace v dluhopisovém segmentu

PLAN | Prohlubovani diverzifikace v dluhopisovém
segmentu, udrzeni vyssiho podilu akciové slozky
portfolia a prevzeti administrace

STRUKTURA MAJETKU K 27. 3. 2025

B Hotovost: 18,43 %

Bl Dluhopis: 26,02 %
Akcie: 31,92 %
Akciové fondy: 10,78 %

B Dluhopisové fondy: 12,81 %
Penézni fondy: 0,0 %

Ostatni: 0,03 %



VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU

23

UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvélena depozitdfem fondu, spole¢nosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s., a v souladu se statutem fondu zverejnéna na strankach fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvadéna v hrubych

hodnotdch. Pro ziskanf Cistych hodnot vynos(i musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech

investora a mlze se ménit. Historicka vykonnost dané investice neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Cena

Druh Podil v PF | ISIN
Cenny papir 27.12.2024 27.3.2025 zména
Conseq korporatnich dluhopisi A Podilovy list fondu 12,81% CZ0008473873 1,3806 1,3981 1,27 %
Komer¢éni banka Akcie 12,00 % CZ0008019106 847,5000 1130,0000 33,33%
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B Podilovy list fondu 10,78 % CZ0008477031 4,4676 5,3053 18,75 %
Moneta Money Bank Akcie 7,67 % CZ0008040318 125,2000 149,0000 19,01 %
Philip Morris CR Akcie 5,65 % CS000841886 16800,0000 17880,0000 6,43 %
Accolade finco 6,937/30 Korporatni dluhopis 515 % CZ0003570608 - 100,0000 -
ST.DLUHOP. VAR/43 Stétni dluhopis variabilni | 4,98 % CZ0001007041 - 96,3010 -
ST.DLUHOP. VAR/31 Stétni dluhopis variabilni | 4,97 % CZ0001006241 100,2600 99,9345 -0,32%
ColtCZ Akcie 4,01% CZ0009008942 673,0000 748,0000 114 %
ST.DLUHOP. VAR/27 Stétni dluhopis variabilni | 3,04 % CZ0001004105 100,0085 99,9550 -0,05 %

KOMENTAR PETRA DUFKA

Z pohledu financnich trhl byl prvni kvartdl letosniho roku

turbulentnim obdobim. Nejistota plynoucfi

z americkych cen rozkolisdvala akciové i dluhopisové

trhy, oslabila dolar a posilovala negativni o¢ekdvani.
Presto se trhy dokdzaly i diky solidnim finan¢nim
vysledklm obchodovanych firem pomérné rychle zklidnit
a béhem kratké doby nékteré dokonce vykompenzovaly
pfedchozi propady. S ohledem na mezindrodni situaci

se na domdcim i evropském trhu zvlast dafilo firmam

v obranném priimyslu.

Na obou strandch Atlantiku se potvrzuje robustnost
tamnich ekonomik a schopnost pfizplisobovat

se rychlym politickym zméndm. Predbéznd opatrnost

v této turbulentni dobé pfiméla Fed ponechat urokové
sazby beze zmény, zatimco ECB pokracovala v cyklu
uvolfiovdni ménové politiky. Ke snizeni sazeb pfistoupila
i CNB, a sice uz v Unoru a nésledné i v kvétnu, takze

se jeji hlavni sazba ve druhém kvartélu dostala

na uroven 3,50 %.




HODNOTAK 27. 3. 2025

NAV 1,1775 K¢

VYKONNOST K DATU 27. 3. 2025

Obdobf Kumulativné*
1 mésic 2,17 %

3 mésice 7,80 %

6 mésicl 10,22 %

1 rok 12,99 %

2 roky 17,75 %

Od vzniku (9. 1. 2023) 17,75 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zac¢dtku a konci sledovaného obdobf

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdéleni: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. a nejedna se

o vefejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k podavani nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejedna se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rlizna investi¢ni rizika,
hodnota investice miZe kolisat a navratnost investované
¢astky neni zaru¢ena. Minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynos(. Propagacéni sdéleni ma pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spolecnost vyslovné upozornuje, ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcil, je osobou se zvlastnim vztahem ve smyslu pfislusnych
ustanoveni zak. ¢. 21/1992 Sb., o bankach.




