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Nazev q el P
fondu: Max Variant CZ, otevieny podilovy fond
ISIN: CZ0008477502

Max Variant CZ, otevieny podilovy fond je investi¢nim
fondem kolektivniho investovani, specidlnim fondem
cennych papirQ, ve formé otevieného podilového
fondu. Investice fondu jsou zamérené zejména do akcif,
podilovych listll a dluhopis(, vesmés denominovanych
v Ceské koruné. Jedna se o fond smiSeny, souhrnny
ukazatel rizik (SRI) na stupni 3.

KOMENTAR PORTFOLIO MANAGERA
Ve tifetim CEtvrtleti roku 2025 se hodnota podilovych listl
fondu zvysila 0 2,64 % (od zacatku roku 11,57 %).

Do nového cCtvrtleti trhy vstupovaly s davkou opatrnosti

a nejistoty, jelikoz zlstdvala ve hie nedoresena vyse
americkych dovoznich cel, kterd délala investoriim
starost uz nékolik mésicl. Nova vyse cel se nesetkala

s vyraznou reakci investord. Co investory mliZze pdlit vice,
je sou¢asna situace v sousednich stitech Evropy. Cesky
primysl naptiklad trdpi snizend poptdvka z Némecka.

Na nezménéné drovni se drzely sazby CNB, zékladni
(repo) sazba ve vysi 3,5 % se nedockala dfive
o¢ekévaného snizeni. Rada CNB se nechala slyset,

Ze stdle pretrvavaji inflacni tlaky a nejsou zndmy pfesné
dopady nové celni politiky USA. Neni tak pfi negativnim
vyvoji ekonomiky vylouc¢eno i zvyseni sazeb. Zvysené
inflani oc¢ekdvani a vysoka poptavka po akciovych
titulech drzela vynosy na statnich dluhopisech na mirné
rostouci kfivce.
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Vyuzili jsme volatilitu trhu a posilili akciovou slozku
portfolia fondu, kterd stoupla nad 50 % celkovych aktiv.
Dluhopisovou slozku jsme rozsifili o novy korporatni titul
se solidnim zhodnocenim, ktery jsme nakoupili v primarni

emisi.

Z&akladni struktura portfolia fondu podle typu investi¢niho
ndstroje byla ke konci mésice slozena pfiblizné

ze 40 % z akcii, 21 % podilovych fondd (akciového

a dluhopisového) a 28 % dluhopist. Zbylych cca

11 % bylo zainvestovano na penéznim trhu nebo Slo

o hotovost.

Zminéné dluhopisy byly zhruba z poloviny tvofeny
nékolika tituly statnich dluhopist a z poloviny firemnimi
dluhopisy.

Uvedenou strukturu zatim odhadujeme jako
pfimérenou stdvajicim podminkdm na ¢eském
akciovém i dluhopisovém trhu a zaéméru dosahovat
co nejpfiznivéjsiho zhodnoceni investory vliozenych

finan¢nich prostredkd.



VYVOJ NAV SMISENEHO FONDU

UPOZORNENI: Hodnota NAV byla schvalena depozitdfem fondu, spolecnosti UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia
a.s., a v souladu se statutem fondu zverejnéna na strankach fondu www.creditasis.cz. Vykonnost je uvadéna v hrubych

hodnotdch. Pro ziskanf ¢istych hodnot vynos(i musi investor zohlednit pfipadné zdanéni, které zavisi na osobnich pomérech

investora a mlze se ménit. Historicka vykonnost dané investice neni spolehlivym ukazatelem budoucich vynosu.

Nejvétsi pozice v portfoliu Cena
Druh Podil v PF | ISIN

Cenny papir 26.06.2025 | 25.09.2025 zména
Komer¢ni banka, a.s. Akcie 11,07 % | CZ0008019106 10on 1030 1,88 %
Conseq Invest Akcie Nové Evropy B (CZK) Podilovy list fondu 10,67 % | CZ0008477031 5,4881 5,7882 5,47 %
Conseq korporatnich dluhopisti A Podilovy list fondu 979 % | CZ0008473873 1,4144 1,4326 1,29 %
Moneta Money Bank, a.s. Akcie 9,30 % | CZ0008040318 145,4 163,2 12,24 %
Philip Morris CR Akcie 594 % | CS0008418869 17480 18000 2,97 %
CEZ Akcie 5,60 % | CZ0005112300 1196 1276 6,69 %
Colt CZ Group SE Akcie 518 % | CZ0009008942 712 773 8,57 %
Accolade Finco 6.937/30 Korporatni dluhopis 3,65% | CZ0003570608 101,775 100,845 -0,91%
SD VAR /31 Statni dluhopis variabilni 3,37% | CZ0001006241 99,695 99,69 -0,01%
SD VAR /43 Statni dluhopis variabilni 3,36 % CZ0001007041 95,555 95,47 -0,09 %

KOMENTAR PETRA DUFKA

Treti Ctvrtleti bylo pro ¢eskou ekonomiku Uspésné a jeji
vykon podle pfedbézného odhadu prekonal o¢ekavani
finan¢nich trhl. Inflace se sice nachdzela v toleran¢nim
pasmu CNB, avéak zvysené cenové tlaky na realitnim

trhu a ve sluzbach pfimély centrdini banku ponechat jeji
urokové sazby beze zmény.

Zvysené napéti na mezindrodnich financnich trzich vsak
pfispélo k ndrlstu sttednédobych a dlouhodobych vynost
statnich dluhopist na nejvyssi Uroven za zhruba dva
posledni roky.

Hlavni index prazské burzy si diky pozitivnimu
ekonomickému vyvoji a pfiznivym vyhlidkdm pfipsal ve
tretim Ctvrtleti leto$niho roku devét procent.

Navzdory slabsimu vykonu hlavnich obchodnich partnerd
CR ziistava diky silné doméci poptévce vyhled ¢eské
ekonomiky pozitivni. Jako pravdépodobnd se jevi i stabilita

urokovych sazeb minimdlné do konce letosSniho roku.




HODNOTAK 25. 9. 2025

NAV 1,2187 K¢

VYKONNOST K DATU 25. 9. 2025

Obdobf Kumulativné*
3 mésice 2,64 %

6 mésict 3,50 %

9 mésict 11,57 %

1 rok 14,08 %

2 roky 21,22 %

od vzniku (9. 1. 2023) 21,87 %

* vypocitdno z hodnot NAV k zac¢dtku a konci sledovaného obdobi

STRUKTURA AKTIV K 25. 9. 2025

B Hotovost: 13,3 %

B Stdtni dluhopisy: 13,95 %
Korpordtni dluhopisy: 13,27 %
Akcie: 39,19 %

M Dluhopisové fondy: 9,79 %
Akciové fondy: 10,67 %

B Ostatni aktiva: 0,01 %

DULEZITE UPOZORNENI

Propagacni sdélenti: Toto propagacni sdéleni zpracovala
CREDITAS investi¢ni spole¢nost a.s. a nejedna se

o verejnou nabidku, nabidku k uzavieni smlouvy ani vyzvu
k poddvani nabidek. Informace v tomto sdéleni nelze
povazovat za radu k jednotlivé investici a nejedna se

o investi¢ni doporuceni ani investi¢ni poradenstvi.

S investi¢nimi ndstroji jsou spojena rdzna investi¢ni rizika,
hodnota investice mliZe kolisat a navratnost investované
¢astky neni zaruc¢ena. Minulé vynosy nejsou zarukou
budoucich vynosu. Propagacni sdéleni ma pouze
informativni charakter.

Investi¢ni spolec¢nost vyslovné upozornuje, ze ve vztahu

k Bance CREDITAS a.s., kterd zajistuje distribuci investi¢nich
akcii, je osobou se zvlastnim vztahem ve smyslu pfislusnych
ustanoveni zak. ¢. 21/1992 Sb., o bankach.




